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با کلیک روی عناوین فهرست، به صفحه‌ی مورد نظر هدایت می‌شوید.فهرست مطالب
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تحـلـیل بنیــادی بررســـی
 وضعیت شرکت‌های گروه

 حمل و نقل ریلی
برای ورود به لینک خبر کلیک فرمایید.
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چکیده 
بـــازار ســـهام در هفته گذشـــته و پس 
از چنـــد هفته بســـیار تلخ و اســـفناک 
وضعیت نســـبتا بهتـــری را تجربه کرد. 
هرچند هنـــوز هم شـــرکت‌های زیادی 
هســـتند کـــه در منفـــی کامـــل و صف 
فـــروش قفـــل شـــده‌اند امـــا در هفته 
گذشته نســـبت به یک ماه اخیر شاهد 
کاهـــش  و  معامـــات  ارزش  افزایـــش 
شـــدت عرضه‌‌ها در بســـیاری از نمادها 
بودیم. قابل توجه اســـت کـــه با وجود 
بهبود وضعیت بازار ســـهام نســـبت به 
هفته‌های گذشـــته اما کماکان حجم و 
ارزش معاملات پایین‌تر از ســـطوح لازم 
بـــرای شـــکل‌گیری یک رونـــد صعودی 
پایـــدار اســـت؛ بنابرایـــن، بـــا وجـــود 
بهبـــود وضعیت بازار ســـهام نســـبت 
بـــه هفته‌هـــای گذشـــته اما کمـــاکان 
نمی‌تـــوان پایـــان روند نزولـــی را تایید 
کرد. شـــایان ذکر اســـت که برای تایید 
پایان رونـــد نزولی نیاز اســـت تا ضمن 
کاهش ریســـک‌های سیاســـی و بهبود 
وضعیـــت ناترازی‌هـــا، ارزش معاملات 

نیـــز بـــا افزایـــش چشـــمگیری مواجه 
شـــود. در ادامـــه بـــه طـــور اجمالی به 
بررســـی مهم‌ترین اتفاقات بازار ســـهام 

در هفتـــه گذشـــته می‌پردازیم:

 تحولات پرچالش گروه خودرو 
خـــودرو مطابق بـــا ماه‌هـــای اخیر، در 
هفته گذشـــته نیز یکـــی از پرخبرترین 
گروه‌هـــای بـــازار بـــود. قابـــل توجـــه 
اصلاحـــات  اســـاس  بـــر  کـــه  اســـت 
جدید  دســـتورالعمل  در  شـــده  انجام 
تنظیم  مبنـــای  خـــودرو،  قیمت‌گذاری 
»ضوابط  مشـــمول  خودروهای  قیمت 
قیمت‌گـــذاری هیئت تعییـــن و تثبیت 
قیمت‌ها« است. بر اســـاس اصلاحات 
انجـــام شـــده عرضه‌کننـــدگان خودرو 
موظف‌انـــد قیمت‌هـــا را بـــر اســـاس 
دســـتورالعمل محاسبه و مستندات آن 
را به ســـازمان حمایت ارسال کنند. این 
خبر به عنـــوان یکـــی از مهم‌ترین اخبار 
موثـــر بر بازار ســـهام در هفته گذشـــته 
بـــود که همـــه گروه‌های بـــازار از جمله 

گروه خـــودرو را متاثـــر کرد. 

صفحه
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سرمقاله

 ارزش معـامـلات؛ بــهبــود محدود  
ارزش معاملات خرد  در هفته گذشـــته 
نســـبت بـــه هفته‌های پیـــش مقداری 
ایـــن موضـــوع  افزایـــش یافـــت کـــه 
می‌توانـــد نشـــانه‌ای از توقف نســـبی 
رونـــد تخلیه نقدینگی از بازار باشـــد. با 
این حال، این رشـــد هنـــوز در چارچوب 
می‌شـــود  تعریف  محـــدود  بهبود  یک 
زیرا شـــرایط فعلی تـــوان کافـــی برای 
هدایت بازار به ســـمت رونق گســـترده 
را در اختیـــار نـــدارد. قابل توجه اســـت 
که برای ایجـــاد یک رونق گســـترده در 
بـــازار نیاز اســـت تـــا ارزش معاملات به 
صـــورت معناداری نســـبت بـــه اعداد 

یابد. افزایـــش  فعلی 

 ریـسـک‌های بـنـیــادیـن و فـضـای 
ســیـا سـی  

اما  عرضه‌ها  نســـبی  تعدیـــل  علیرغم 
تـــداوم تنش‌هـــای سیاســـی و پابرجا 
در  ســـاختاری  ناترازی‌هـــای  بـــودن 
اقتصـــاد )بـــه ویـــژه در حـــوزه‌ انرژی( 
مانـــع از شـــکل‌گیری انتظـــارات مثبت 

ایـــن عوامل هم  پایدار شـــده اســـت. 
از منظـــر روانـــی و هم از منظـــر بنیادی 
باعث احتیاط شـــدید ســـرمایه‌گذاران 
و شـــکننده مانـــدن هرگونـــه بهبـــود 

اســـت. شـــده  کوتاه‌مدت 

 جـمـع‌بندی  و  چــشـم‌انــداز  
بـــازار ســـهام در هفته گذشـــته موفق 
فشـــارهای  از  کوچکـــی  بخـــش  شـــد 
بســـیار ســـنگین ماه‌های اخیر را خنثی 
کند اما مســـیر بازگشـــت آن در تنگنای 
ریســـک‌های غیربـــازاری و ناترازی‌های 
مزمـــن قـــرار دارد. به نظر می‌رســـد تا 
زمانی کـــه تنش‌های سیاســـی کاهش 
نیابد و برنامه‌ای عملـــی و معتبر برای 
اصـــاح ایـــن ناترازی‌هـــا ارائه نشـــود 
بهبودهای ایجاد شـــده مقطعی بوده 
و نمی‌توانـــد بـــه یـــک رونـــد صعودی 
چشـــم‌انداز  شـــود.  منجـــر  پایـــدار 
کوتاه‌مـــدت بـــازار همچنـــان متأثـــر از 
سرمایه‌گذاران  و  است  سیاسی  تحولات 
حقیقی در فضای بی‌اعتمادی نســـبت 
بـــه سیاســـت‌گذار حرکـــت می‌کننـــد. 

در شـــرایط فعلی، بـــرای ورود بـــازار به 
یـــک فـــاز باثبـــات عـــاوه بـــر کاهش 
فعال‌ســـازی  سیاســـی،  ریســـک‌های 
هدفمنـــد  حمایتـــی  سیاســـت‌های 
و اقدامـــات مؤثـــر در جهـــت بهبـــود 
شـــفافیت، ثبات مقـــررات و رفع موانع 
می‌رســـد. نظر  بـــه  الزامی  ســـاختاری 
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سـخنگوی دولت آلمـان اعلام کـرد: تعرفه‌های آمریـکا بر صنعت خودروسـازی 
اتحادیـه اروپـا کاهـش خواهـد یافـت؛ مطابـق توافقـی کـه پیش‌تـر بیـن دو طـرف 
حاصـل شـده بود. ایـن کاهش پیـش از آن‌که یک توافـق جامع‌تر تجـاری و تعرفه‌ای 
به‌صـورت مکتـوب نهایی شـود، اجرایی می‌شـود. برلیـن این موضـوع را نشـانه‌ای از 
پیشـرفت در تنش‌هـای تجـاری فراآتلانتیـک می‌داند، هرچند تأکیـد می‌کند که هنوز 

مسـیر برای توافق کامل روشـن نیسـت.

فایننشـال تایمـز: صنعـت نفـت هنـد بـه یـک "ماشـین پولشـویی" جهانـی برای 
نفـت خام روسـیه تبدیل شـده اسـت. نفـت ارزان پالایش می‌شـود، در سراسـر جهان 
دوباره فروخته می‌شـود و پوتین ارز خارجی را برای جنگ به جیب می‌زند. واشـنگتن 
هشـدار می‌دهـد: هنـد باید یکی را انتخاب کند : تجارت با مسـکو یا مشـارکت واقعی 

بـا غرب.

ترامـپ : می‌خواهیـم جنـگ را به گونـه‌ای پایان دهیـم که به نفع همه باشد.روسـیه 
و اوکرایـن همـکاری خواهیـم کـرد تـا صلحـی موفـق و پایـدار برقـرار شـود.درباره 
تضمین‌هـای امنیتـی صحبت کردیـم و اروپا خط دفـاع اول اوکراین خواهـد بود و ما 
در ایـن امر مشـارکت خواهیم داشـت.جنگ به پایان خواهد رسـید و روسـای جمهور 
اوکرایـن و روسـیه ایـن را می‌خواهند.می‌توانیـم بـه توافقـی در اوکراین برسـیم و فکر 

نمی‌کنـم آتش‌بـس برقرار شـود.

https://samanbourse.ir/
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اسـم‌های  بـا  خـودرو  هـر  ارزش  درصـد   40 ایران‌خودرو:تـا  مدیرعامـل  قائم‌مقـام 
مختلـف بـه دولـت می‌رسد.سـازمان حمایـت ۲۷ درصـد افزایـش قیمـت را رسـما بـه صمـت 
اعلام کـرده اسـت، در اصلاح قیمـت آبـان ۱۴۰۳ ارز ۴۳ هـزار تومـان بـود و اعـداد بـر اسـاس 
افزایـش  تومـان  هـزار  بـه ۷۰  ارز  کمـی  زمانـی  فاصلـه  بـا  و  شـد  اعلام  مالـی ۱۴۰۲  صورت‌هـای 
اسـت؟ رسـیده  درصـد   ۱۵ بـه  قیمـت  افزایـش  صمـت  وزارت  کارشناسـی  کـدام   یافت!بـا 

وزیـر اقتصـاد: تلاش می‌کنیـم کـه بـه سـمت تـک نرخـی شـدن ارز حرکـت کنیـم. مدنـی‌زاده:  
قانـون مبـارزه بـا قاچـاق کالا و ارز در حـال حاضـر مشـکلاتی ایجـاد کـرده کـه بـه وضـع موجـود 
منجـر شـده اسـت و طبیعتـاً نیـاز هسـتش کـه اصلاحـی در ایـن قانـون و سیاسـت‌های موجـود 
ایجـاد شـود. مـا تلاش می‌کنیـم تغییراتـی بـه وجـود بیاوریـم کـه بـه سـمت تـک نرخـی شـدن 
را  ارز یـک نـرخ داشـته باشـد و بانـک مرکـزی بتوانـد آن نـرخ  بـازار  ارز حرکـت کنیـم کـه واقعـاً 
کنـد. کنتـرل  و  مدیریـت  اسـت  شـده  مدیریـت  شـناور  سیاسـت‌های  کـه  خـودش  قانـون   در 

همزمـان  تهـران  هـای  شهرسـتان  در  مسـکن  اجـاره  درصـدی   ۳۵ کاهـش 
اتبـاع  از  نفـر  هـزار   ۶۵۰ گذشـته  سـال  تهـران:در  غیرمجاز.اسـتاندار  اتبـاع  خـروج  بـا 
از  غیرمجـاز  اتبـاع  خـروج  و  شـده‌اند  آوری  جمـع  و  شناسـایی  تهـران  در  غیرمجـاز 
اسـت. شـده  شهرسـتان‌ها  از  بخشـی  در  بهـا  اجـاره  درصـدی   ۳۵ کاهـش  باعـث   تهـران 

محاسـبه قیمـت بـه خودروسـازان واگـذار شـد. حـذف شـورای رقابـت از قیمـت گـذاری 
اختیـار  در  گـذاری  قیمـت  داد؛  تغییـر  را  خـودرو  گـذاری  قیمـت  نحـوه  رقابـت  خودرو:شـورای 

خودروسـازان بـا نظـارت سـازمان حمایـت قـرار گرفـت.

خبرهای داخلیچکیده خبرها
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یکسالسه ماه ماههفته

21,78%)21,84%()12,36%(0,33%بورس

11,86%)16,68%()7,6%(0,51%فرابورس

60,82%11,71%8,29%0,21%دلار

102,99%14,42%9,95%1,45%سکه

 )14,37% (0,53%)6,93%()0,11%(نفت

32,14%0,95%0,73%)0,94%(انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی
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آخرین قیمتسکه در بورس

864,000,000تمام سکه سامان

851,000,000تمام سکه رفاه

855,490,000تمام سکه آینده
آخرین قیمت قیمت سکه

850,100,000سکه امامی 

772,800,000سکه بهار آزادی 

443,000,000نیم سکه

259,000,000ربع سکه

145,000,000سکه گرمی
آخرین قیمتقیمت طلا

77,028,000طلای 18 عیار

3,326انس طلا
 گواهی سپرده شمش طلا

)100 سوت )0/1 گرم(( )ریال(

10,186,700

گواهی سپرده شمش نقره
 )1گرم()ریال(

1,085,000
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بروزرسانی تا ساعت13:18 روزچهارشنبه
مورخ 29 مرداد ماه 1404
www.tgju.org :منبع

)ریال( بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


                                           
   بالاتریـن ارزش معاملات خرد مربوط 
میلیـارد   27,497 مـاه1404  تیـر   11 بـه 

تومـان 

خـرد  معاملات  ارزش  پایین‌تریـن   
مـاه  مهـر  بـه 15   مربـوط  سـال 1403  در 

ن  مـا تو د ر 792میلیا

     ارزش معاملات در روز  29  مرداد  3,835 
میلیارد تومان بوده است.

 ارزش معاملات خرد
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)میلیارد تومان(ارزش معاملات خرد

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 10( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده 5,15 واحـد مـی باشـد.

P/E TTM بورس مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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ثابـــت  درآمـــد  بـــا  بهـــادار  اوراق 
یـــک   )Fixed income security(
ـــه در  ـــت ک ـــرمایه‌گذاری اس ـــوع ‌س نـــــــ
پرداختی‌هایـــی  به‌شـــکل  ســـود  آن 
طـــی  در  معیـــن  بهـــرهٔ  نـــرخ  بـــا 
اســـت.    مشـــخص  زمانـــی   بـــازهٔ 
YTM یـــا نـــرخ ســـود تـــا سررســـید، 
همان‌طـــور کـــه از نامـــش پیداســـت، 
زمـــان  از  کـــه  اســـت  ســـودی  نـــرخ 
خریـــد اوراق درآمـــد ثابـــت تـــا زمـــان 
ــده اوراق  ــب دارنـ ــید آن، نصیـ سررسـ
اوراق  اگـــر  شـــد؛  خواهـــد  بدهـــی 
آنهـــا  انتشـــار  زمـــان  در  بدهـــی 
تـــا  ســـود  نـــرخ  شـــود،  خریـــداری 
ــمی  ــود اسـ ــرخ سـ ــر نـ ــید برابـ سررسـ
خواهـــد بـــود. در غیـــر ایـــن صـــورت 
ایـــن  انتشـــار  از  بعـــد  زمانـــی  در  و 
اوراق، YTM ممکـــن اســـت کمتـــر یـــا 
بیشـــتر از نـــرخ ســـود اســـمی باشـــد.

اوراق  فروشـــندگان  و  خریـــداران 
نـــرخ  اســـاس  بـــر  معمـــولًا  بدهـــی 
 YTM تصمیـــم بـــه معاملـــه ایـــن اوراق 

می‌گیرند.

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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صندوق درآمد ثابتورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

124,5M24Bاهرم

22,4M16,7Bتوان

112,2M13,9Bکزغالح

68,5M9,3Bبیدار

58,1M8,5Bموج

28M6,5Bآریان

702,7K5,4Bشکبیر

1,7M3,9Bوپترو

45,3M3,4Bدسانکو

347,8K3,2Bسهگمت

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

25M39,4Bتاصیکو

59M30Bسپاها

68,5M26,5Bدارا یکم

37,4M20,4Bونوین

12,4M19,8Bشگستر

5,9M18,7Bومعادن

16,2M18Bشپدیس

14,6M16,1Bذوب

32,4M16Bصبا

143,3M15Bبیدار

سرانه ورود پول حقیقی پول حقیقی

B:میلیارد تومان M:میلیون تومان

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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)درصد(بیشترین اصلاح از سقف قیمتی

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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)درصد(بیشترین اصلاح از سقف سال 1403

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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)درصد(بازدهی صنایع در هفته اخیر

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  مــاه  در  نســبت  ایــن 
صعــودی بــوده و بــه 34,13 درصــد 

اســت. رســیده 

نرخ بهره بدون ریسک )درصد( نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی                      روندشاخص کل

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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ــه 14،896  ــی ب ــپرده‌های بانک ــغ س مبل
ــید. ــان رس ــارد توم ــزار میلی ه

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
بخــش دیگــری از گــزارش بانــک مرکــزی 
ــت.  ــپرده‌های بانک‌هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده‌ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
مــاه بــه 14 میلیــون و 896 هــزار میلیــارد 

تومــان رســیده اســت.

حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99سپرده ها)2( سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(

)میلیارد تومان(

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
بــا کســری یــا مــازاد نقدینگــی روبــرو 
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

برســد. تعــادل 
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث یکدیگــر وام می‌دهن
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

ــد. ــر دارن ــا کمت ــه‌ای ی هفت
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
کــه  اســت  ســودی  نــرخ  یــک  مبنــای 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می‌شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می‌کنی
در یــک رونــد کامــا صعــودی بــوده و در 

محــدوده 23,98 درصــد قــرار دارد.

)درصد( نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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ــه  ــز مبادل ــه دلار مرک ــروش حوال ــرخ ف ن
ــران: ای

ــکا  ــر دلار آمری ــروش ه ــرخ ف ــن ن میانگی
در بــازار مبادلــه در 29  مــرداد مــاه 1404, 

بــه نــرخ 699,187 ریــال مــی باشــد.

)ریال(نرخ فروش حواله دلار

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار حقیقــی یــا ســهامدار حقوقی 
ــا  ــد، ب ــتر باش ــروش آن بیش ــدار ف از مق
کــم کــردن ارزش خریــد از ارزش فــروش 
ــت  ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ــه ب ــددی ک ع
اســت کــه نشــان می‌دهــد ســهامدار 
خریــدار بــوده اســت و زمانــی کــه ارزش 
از ارزش فــروش کمتــر باشــد،  خریــد 
ــی  ــروش منف ــد از ف ــل ارزش خری تفاض
بــودن  فروشــنده  بیانگــر  و  شــده 

ســهامدار اســت.

)میلیارد تومان( تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
درهفتــه گذشــته ســرانه فــروش بالاتــر 

ــت. ــوده اس ــد ب ــرانه خری از س

)میلیارد تومان(سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی
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ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
آزاد 91  و بــر  بــازار  ایــران بــر مبنــای دلار 
مبنــای دلار ســامانه نیمــا، 121 میلیــارد دلار 

می‌باشــد.

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

)میلیارد دلار(ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد
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اطلاع  بـه  زامیـاد:  شـرکت  در  سـازی  شـفاف 
می‌رسـاند پیـرو اخبـار منتشـر شـده در پایـگاه 
خبـری زامیـاد مبنـی بـر تولیـد اتوبوس شـهری  
) ارونـد( به اسـتحضار می رسـاند پیـرو اطلاعیه 
 1403/09/12 مـورخ   1279339 شـماره  بـه 
در   1404/03/31 مـورخ  تفسـیری  وگـزارش 
شـهری12  اتوبـوس  تولیـد  پـروژه  خصـوص 
کـدال  سـامانه  در  کـه  )ارونـد(  دیـزل   متـری 
افشـاء گردیـده، بـه اطلاع سـهامداران محتـرم 
دیـزل ‌شـهری  اتوبوس12متـری  کـه  می‌رسـاند 
بـه‌ تعـداد ‌۷۲دسـتگاه، از گمرک ترخیص شـده 
و در مرحلـه بازگشـایی محمولـه CKDو تغذیه 
اقلام بـه ایسـتگاه هـای تولیـدی مـی باشـد و 
پیش‌بینـی می‌شـود تولیـد محصـول اتوبـوس 
در مهرمـاه سـال‌جاری عملیاتـی گردد. شـایان 
ذکر اسـت آثار مالـی محصول مزبـور در گزارش 
تفسـیری منتهی بـه1404/03/31 لحاظ گردیده 

اسـت.

شـرکت پتروشـیمی جـم پیلـن از شـروع مجـدد 
مکاتبــه  خبرداد.حسـب  محصـولات  تولیـد 
در   1404/05/06 مــورخ   1/1/1404/963 شمــاره 
پتروشـیمی  شــرکت  تولیــد  توقــف  خصــوص 
اطلاع  بـه   ،1404/05/05 تاریـخ  از  پیلـن  جـم 
تامیـن  پایـدار  شـرایط  بازیابـی  بـا  میرسـاند 
یوتیلیتـی کارخانـه، رونـد تولید شـرکت از تاریخ 
1404/05/13 بـه حالت معمول بازگشـته اسـت. 
زمـان  مـدت  بـه  توجـه  بـا  اسـت  ذکــر  بـه  لازم 
توقــف مذکور، اثــرات مالـی آن در گـزارش های 

مالـی آتـی ارائـه خواهـد شـد.

شـرکت داروسـازی تولید دارو از انعقـاد قرارداد 
فـروش محصـولات دارویـی خبرداد.بـه اطلاع 
مـی رسـاند کـه ایـن شـرکت موفـق بـه انعقـاد 
راهبـردی  ذخایـر  محصـولات  فـروش  قـرارداد 
بـازار بـا سـازمان غـذا و دارو یـه  مـازاد بـر نیـاز 

مبلـغ 1،163،214 میلیـون ریـال شـده اسـت.

تعهـدات  پذیـرش  از  کیـان  مالـی  گـروه  شـرکت 
جدیـد خبرداد.موضـوع تعهـد: پذیـرش تعهـد 
اوراق مرابحـه شـرکت نانـو دارو پژوهـان پردیس 
)سـهامی خـاص( شـرح موضـوع: پذیـرش تعهد 
پذیره‌نویسـی موضـوع بنـد )29( مـادۀ )1( قانون 
در  ایـران  اسلامی  جمهـوری  بهـادار  اوراق  بـازار 
اوراق  ریـال  میلیـون   1,000,000 مبلـغ  عرضـۀ 
مرابحـه ناشـر جهـت تأمیـن منابـع مالـی مـورد 
نیـاز بـرای خریـد مـواد اولیـه توسـط متعهدیـن 
اول  عضـو  تعهـد  تعهـد:  میـزان  پذیره‌نویسـی. 
کیـان(  مالـی  پذیره‌نویسـی)گروه  متعهدیـن 
اوراق به‌مبلـغ  از حجـم کل  به‌میـزان 90 درصـد 

ریـال میلیـون   900,000
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بررسی گزارشات کدال

)میلیون ریال(

)میلیون ریال(                   گزارش ماهانه شرکت پویا زرکان آق دره دوره یک ماهه منتهی به 1404/04/31 

شـرکت جهـان فـولاد سـیرجان طـی عملکـرد 1 ماهـه منتهـی بـه 1404/04/31 مبلـغ معـادل  
30,861,174 میلیـون ریـال، از محصـولات خـود را به فروش رسـانده که نسـبت به مدت مشـابه 

سـال قبـل 78 درصـد رشـد داشـته اسـت.

فجهـان بـا سـرمایه ثبـت شـده 135,000,000 میلیـون ریـال طـی عملکـرد 4 ماهـه سـال مالـی 
منتهـی بـه 1404/12/29 مبلـغ 126,155,842 میلیـون ریـال درآمـد فـروش داشـته کـه نسـبت به 

مـدت مشـابه سـال قبـل 71 درصد رشـد داشـته اسـت.

شـرکت پویـا زرکان آق دره طـی عملکـرد 1 ماهـه منتهـی بـه 1404/04/31 مبلـغ معـادل 
937,891 میلیـون ریـال، از محصـولات خـود را بـه فـروش رسـانده کـه نسـبت بـه مـدت 

مشـابه سـال قبـل 46 درصـد افـت داشـته اسـت.

 فـزر بـا سـرمایه ثبـت شـده 5,400,000 میلیـون ریـال طـی عملکـرد 7 ماهـه سـال مالـی 
منتهـی بـه 1404/09/03 مبلـغ 3,660,283 میلیون ریال درآمد فروش داشـته که نسـبت 

بـه مدت مشـابه سـال قبـل 13 درصد افت داشـته اسـت.

   گزارش ماهانه شرکت جهان فولاد سیرجان دوره یک ماهه منتهی به ۱۴۰۴/04/31
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)میلیون ریال(

گزارش  ماهانه شرکت نفت ایرانول دوره یک ماهه منتهی به 1404/04/31)میلیون ریال(

گزارش  ماهانه شرکت  فولاد خوزستان  دوره یک ماهه منتهی به 1404/04/31 

شــرکت فــولاد خوزســتان طــی عملکــرد 1 ماهــه منتهــی بــه1404/04/31 مبلــغ معــادل 
47,439,238 میلیــون ریــال، از محصــولات خــود را بــه فــروش رســانده کــه نســبت بــه مــدت 

ــت. ــته اس ــت داش ــد اف ــل 16 درص ــال قب ــابه س مش

فخــوز بــا ســرمایه ثبــت شــده 245,000,000 میلیــون ریــال طــی عملکــرد 4 ماهــه ســال مالــی 
منتهــی بــه 1404/12/29 مبلــغ 297,057,707 میلیــون ریــال درآمــد فــروش داشــته کــه نســبت به 

مــدت مشــابه ســال قبــل 12 درصــد رشــد داشــته اســت.

شــرکت نفــت ایرانــول طی عملکــرد 1 ماهــه منتهــی بــه 1404/04/31 مبلــغ معــادل 24,002,045 
میلیــون ریــال، از محصــولات خــود را بــه فــروش رســانده که نســبت به مدت مشــابه ســال قبل 

34 درصد رشــد داشــته اســت.

 شــرانل بــا ســرمایه ثبــت شــده 2,000,000 میلیــون ریــال طــی عملکــرد 3 ماهــه ســال مالــی 
منتهــی بــه 1404/12/29 مبلــغ 71,517,839 میلیــون ریــال درآمــد فــروش داشــته کــه نســبت بــه 

مــدت مشــابه ســال قبــل 54 درصــد رشــد داشــته اســت.

3435 صفحه

بررسی گزارشات کدال
www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل‌‌
مرداد  1404                             شماره 230

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


نفت

3637

بازگشت به فهرست



تعداد دکل‌های نفتی آمریکا                       تغییرات حفـاری  دکل‌هـای  از  گــزارش  خــرین 
ٓ
ا

یـکا  مر آ

آخریـن آمـار دکل‌هـای حفـاری آمریـکا | گـزارش 
Baker Hughes  منتهی به  )۱۵ آگوسـت ۲۰۲۵(

تعداد کل دکل‌های فعال: ۵۳۹ دکل 
)بدون تغییر نسبت به هفته قبل( 

 دکل‌های نفتی: ۴۱۲ دکل  
)1 واحد افزایش نسبت به هفته قبل( 

 دکل‌های گازی: 122 دستگاه 
)1واحد کاهش نسبت به هفته قبل( 

 سایر دکل‌ها: ۵ دکل
 مقایسه سالانه )۱۵ آگوست ۲۰۲۴ → ۲۰۲۵(:  

 کل دکل‌ها: از ۵۸۶ به ۵۳۹ ) کاهش ٪۸(  
 نفتی: از ۴۴۰ به ۴۱۲ ) کاهش ٪۶(  
 گازی: از ۱۴۰ به ۱۲۲ ) کاهش ٪۱۳(  

 توزیع جغرافیایی:  
 تگزاس: ۲۴۲ دکل )کمترین از سپتامبر ۲۰۲۱(  

 پرمیان )Permian Basin(: ۲۵۵ دکل 
)کمترین از سپتامبر ۲۰۲۱(
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اویل پرایس : انتظار می‌رود پالایشگاه‌های 
چین در ماه سپتامبر میزان کمتری از نفت 
خام عربسـتان سـعودی را خریداری كنند 
کـه ایـن موضـوع نشـان می‌دهـد آسـیا در 
بحبوحه یک تغییر مسـیر عمده در زمینه 
تجـارت نفت اسـت و پس از عقب‌نشـینی 
بـه  بیشـتری  روس  خـام  نفـت  هنـد، 

خریـداران چینـی خواهد رسـید.
منابـع  از  نقـل  بـه  دوشـنبه  روز  رویتـرز 
تجـاری در پالایشـگاه‌های چینـی گزارش 
آینـده  مـاه  سـعودی  عربسـتان  کـه  داد 
بـه  را  از نفـت خـام خـود  حجـم کمتـری 
چیـن ارسـال خواهـد کـرد کـه نسـبت به 

از  عربسـتان  نفـت  واردات  کاهـش 
سـوی چیـن، نشـان‌دهنده افزایـش 

اسـت روسـیه  واردات 

ـ

بالاترین سـطح دو سـال گذشـته در این 
مـاه، کاهـش یافتـه اسـت.

بـر اسـاس تخمیـن رویتـرز از تخصیـص 
انتظـار  پالایشـگاه‌ها،  بـرای  منابـع 
مـی‌رود عربسـتان سـعودی، بزرگتریـن 
صادرکننـده نفـت خـام جهـان، در مـاه 
سـپتامبر حدود ۴۳ میلیون بشکه نفت 

خـام بـه چیـن تحویـل دهـد.
ایـن معـادل ۱.۴۳ میلیـون بشـکه در روز 
از محموله‌هـای عربسـتان سـعودی بـه 
بزرگتریـن واردکننـده نفـت خـام جهـان 
در مـاه آینـده اسـت کـه نسـبت بـه ۱.۶۵ 
میلیون بشـکه در روز تخمینی کـه آرامکو 
بـرای مـاه اوت بـه پالایشـگاه‌های چینـی 
یافتـه  کاهـش  بـود،  داده  اختصـاص 

اسـت.
در  اسـپکتس  انـرژی  مشـاوره  شـرکت 

بلومبـرگ  سـوی  از  کـه  یادداشـتی 
منتشـر شـد، اعلام کرد: کاهـش تعداد 
عربسـتان  خـام  نفـت  محموله‌هـای 
نشـان  سـپتامبر  مـاه  بـرای  سـعودی 
چینـی  پالایشـگاه‌های  کـه  می‌دهـد 
ذخایـر کافـی دارنـد و نفـت خـام روس 
بیشـتری، بـه ویـژه نفـت ترکیبـی اورال 
کـه تـا چند هفتـه پیش بیشـتر به هند 
دارنـد. دسـترس  در  شـد،  مـی  صـادر 

علاقـه بـه نفـت اورال روسـیه در چیـن 
نفـت  ایـن  زیـرا  اسـت،  افزایـش  بـه  رو 
در  گریـد  "رقابتی‌تریـن"  همچنـان 
مشـابه  خام‌هـای  نفـت  بـا  مقایسـه 

اسـت. خاورمیانـه 
مـورد  در  قطعیـت  عـدم  بحبوحـه  در 
خریـد نفـت مسـکو از سـوی هنـد پس 
از تعرفه‌هـای مـازاد ایـالات متحـده بـر 

نفـت  هنـد،  توسـط  روسـیه  نفـت  واردات 
اورال روسـیه اکنـون بـا تخفیـف در چیـن 
عرضه می‌شـود. تاکنـون، چیـن بزرگترین 
خریـدار نفـت خام روسـیه بـوده اسـت، اما 
بیشـتر واردات آن شـامل نفـت خـام اسـپو 
)ESPO( اسـت کـه از بنـدر کوزمینو روسـیه 
سـوی  از  می‌شـود.  حمـل  دور  خـاور  در 
دیگـر، نفـت اورال از بنـادر غـرب روسـیه بـه 
دلیـل  بـه  چیـن  و  می‌شـود  ارسـال  هنـد 
هزینه‌هـای بالاتـر حمل و نقل و سـفرهای 
طولانی‌تـر، مقـدار زیادی از این نـوع نفت را 

وارد نکـرده اسـت.
بـا این حـال، بـا افزایش تعرفه‌هـای ایالات 
نفـت  واردات  دلیـل  بـه  هنـد  بـر  متحـده 
خـام روسـیه، جریان تجـارت به خریـداران 
برتـر نفت خام آسـیا شـروع به تغییـر کرده 

است.

صفحه

بررسی بازار نفت
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صفحه

بررسی بازار نفت

جمعـه  روز  ترامـپ،  :دونالـد  رویتـرز 
بـه  نیـازی  حاضـر  حـال  در  کـه  گفـت 
تلافی‌جویانـه  تعرفه‌هـای  بررسـی 
بـه  چیـن  ماننـد  کشـورهایی  علیـه 
دلیـل خریـد نفـت روسـیه نـدارد، امـا 
ممکـن اسـت »طـی دو یـا سـه هفتـه« 

بگیـرد. نظـر  در  را  موضـوع  ایـن 
ترامـپ تهدید کـرده بود کـه در صورت 

فوــری  بـــرنامه  هــیـــچ  ترامـپ: 
بـرای تنبیـه چیـن در قبـال خریـد 
نـدارد وجـود  روسـیه   نفـت 

عدم پیشـرفت در پایان دادن به جنگ 
اوکرایـن، تحریم‌هایـی علیـه مسـکو و 
کشـورهایی  علیـه  ثانویـه  تحریم‌هـای 
می‌کننـد،  خریـداری  را  آن  نفـت  کـه 
اعمـال خواهـد کـرد. چیـن و هنـد دو 

خریـدار برتـر نفـت روسـیه هسـتند.
 ۲۵ تعرفـه‌ای  گذشـته  هفتـه  وی 
اعمـال  هنـدی  کالاهـای  بـر  درصـدی 
روسـیه  نفـت  واردات  ادامـه  بـه  و  کـرد 

داشـت. اشـاره  هنـد  توسـط 
بـا ایـن حـال، ترامـپ اقـدام مشـابهی 

اسـت. نـداده  انجـام  چیـن  علیـه 

از دیـدار خـود بـا پوتیـن  ترامـپ پـس 
دلیـل  بـه  »خـب،  گفـت:  آلاسـکا  در 
فکـر  داد،  رخ  امـروز  کـه  اتفاقاتـی 
می‌کنـم نیـازی بـه فکـر کـردن بـه ایـن 
موضـوع نـدارم؛ حـالا، ممکـن اسـت در 
دو هفتـه یـا سـه هفتـه بـه آن فکـر کنم، 
امـا اکنـون نیـازی بـه فکـر کـردن بـه آن 
نداریـم. فکـر می‌کنـم، می‌دانیـد، ایـن 

رفـت.« پیـش  خـوب  خیلـی  دیـدار 
اقتصـاد رو بـه کنـدی چیـن، در صورت 
بـرای  ترامـپ  وعـده  شـدن  عملـی 
تعرفه‌هـای  و  تحریم‌هـا  تشـدید 

مرتبـط با روسـیه، آسـیب خواهـد دید.
شـی جین‌پینـگ و ترامـپ در حـال کار 
بـر روی یـک توافـق تجـاری هسـتند که 
مالیات‌هـای  و   - تنش‌هـا  می‌توانـد 
وارداتـی - بین دو اقتصـاد بزرگ جهان 
می‌توانـد  چیـن  امـا  دهـد.  کاهـش  را 
بزرگ‌تریـن هـدف باقی‌مانـده، بـه جـز 
اقدامـات  ترامـپ  اگـر  باشـد  روسـیه، 

تنبیهـی را تشـدید کنـد.
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صفحه

قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  

شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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روند نرخ اسلب صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه

صفحه

قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  
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قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  

Steel billet export, fob ports Iran, $ / tonne
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قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  
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قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  

ورق گرم صادراتی از کشورهای حوزه CISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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صفحه

قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  
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مقادیر اندیکاتور
   SMA  (20)17,862 (50)21,464 (100)24,876 

   EMA (20)18,071 (50)20,748 (100)22,700 

  )RSI(14 33
  )MFI(14 52
  )ADX(14 41
  )ATR(14 693
  )CCI(20 -114

 )Stoch(14 K=10 D=24 
  Bollinger Up=19,897 Mi=17,862 Lo=15,827 

  MACD  Val=-1259 Signal=-1396

تحلیل تکنیکال  اهرم مقیاس لگاریتمی 
چارت تعدیل‌شـده  )تایم فریـم روزانه(

سـاختار قیمتـی صنـدوق اهـرم منطبـق بـر 
 )Shark Pattern( الگوی هارمونیک شـارک
از یـک  الگـو پـس  ایـن  تکمیـل شـده اسـت. 
در  مومنتـوم  شکسـت  و  صعـودی  سـیکل 
نقطـه C، وارد فـاز اصلاحی قدرتمنـد در موج 

شـد.  CD
ویژگی‌های کلیدی ساختار:

  مـوج CD طـی 71 کنـدل معاملاتـی )حدود 
116 روز تقویمـی( شـکل گرفتـه و افتـی معادل 
51,68% -را تجربه کرده اسـت؛ نشـان از فشار 
قابـل  نقدینگـی  خـروج  و  سـنگین  فـروش 

توجه.
به‌طـور  الگـو  فیبوناچـی  نسـبت‌های   
کلاسـیک رعایت شـده؛ نقطـه B در تـراز 38,2 
 AB در تـراز 141,4 درصد C و نقطه XA درصـد

تثبیـت گردیـده اسـت.
منطقـه  محـدوده  در  قیمـت  هم‌اکنـون   
 PRZ: Potential( محتمـل  بازگشـتی 
اولیـن  و  گرفتـه  قـرار   )Reversal Zone
کندل‌هـای  قالـب  در  تقاضـا  واکنش‌هـای 

می‌شـود.  مشـاهده  بازگشـتی 

:PRZ سطوح کلیدی فیبوناچی و منطقه
 88,6 محـدوده   :)1  Target( اول  هـدف 
ریـال   15,831  =  XC فیبوناچـی  درصـد 
بازگشـتی  سـطح  نخسـتین  به‌عنـوان 

. محتمـل
حمایـت معتبـر )Support Zone(: خـط 
روند داخلی میان‌مـدت در حوالی 13,955 
می‌توانـد  سـطح  ایـن  شکسـت  ریـال؛ 
سـاختار اصلاحـی را بـه سـمت تارگت‌هـای 

دهـد.  سـوق  عمیق‌تـر 
 :)Extended  –  2  Target( دوم  هـدف 
 =  XC فیبوناچـی  درصـد   113 محـدوده 
کمتـر  سـناریوی  به‌عنـوان  ریـال؛   12,872
در  رصـد  قابـل  همچنـان  امـا  محتمـل، 

فـروش. فشـار  تشـدید  صـورت 
:)Bullish Case( سناریوی صعودی

شـکل‌گیری  و  تقاضـا  تثبیـت  صـورت  در 
)به‌ویـژه  اسـیلاتورها  در  مثبـت  واگرایـی 
بازگشـت  مـی‌رود  انتظـار   ،)MACD و   RSI
قیمـت تـا محـدوده 50 درصـد فیبوناچـی 
مقاومتـی  )منطقـه   CD مـوج  بازگشـتی 
یابـد.  تحقـق  ریـال(   24,254  –  23,251
هـدف  به‌عنـوان  می‌توانـد  سـطح  ایـن 
سـود  برداشـت  نقطـه  محـدوده  و  میانـی 

)Take Profit( معامله‌گـران کوتاه‌مـدت و 
شـود. محسـوب  میان‌مـدت 

جمع‌بندی استراتژیک:  
محـدوده 15,831 ریـال، نقطه اعتبارسـنجی 
برگشـت  بـرای   )Validation Level(

می‌شـود.   محسـوب 
آغـاز  محـرک  می‌توانـد  سـطح  ایـن  حفـظ   
مـوج اصلاحـی معکـوس و بازگشـت قیمـت 
تـا مقاومت‌های بـالای 23 هـزار ریال باشـد.  
بـه  ریـال   13,955 حمایـت  رفتـن  دسـت  از 
معنی افزایش احتمال تسـت 12,872 ریال و 

تـداوم اصلاح عمیق‌تـر خواهـد بـود.

حرفـه‌ای:  معامله‌گـران  بـرای  توصیـه 
و  پوزیشـن  مدیریـت  سـاختار،  ایـن  در 
Risk/( بـازده  بـه  ریسـک  نسـبت  تعریـف 

Reward( حیاتـی اسـت؛ چراکـه نوسـانات 
در محـدوده PRZ می‌توانـد بسـیار شـدید 
 False( و همـراه بـا شکسـت‌های فریبنـده

باشـد.  )Breakouts

صفحه

تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال

صندوق اهرمی کاریزما
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RSI شرکت‌هایی که وارد محدوده اشباع فروش شده است.
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تحلیل تکنیکال
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صفحه

تحلیل بنیادی

بررسی وضعیت شرکت‌های حمل 
و نقل ریلی

بــرای انجــام یک ســرمایه‌گذاری مناســب 
و انتخــاب ســهام برتــر نیــاز اســت تــا 
اطلاعــات دقیقــی را از وضعیــت صنایــع 
مختلــف و چشــم‌انداز پیــش‌روی هــر 
ــب  ــد از کس ــم. بع ــت آوری ــت بدس صنع
شــناخت کافــی از وضعیــت هــر صنعت، 
نیــاز اســت تــا جایــگاه هــر شــرکت در 
صنعــت و وضعیــت آن نســبت به رقبــا را 

ــم. ــرار دهی ــی ق ــورد بررس ــز م نی
بولتن‌هــای  در  اینکــه  بــه  توجــه  بــا   
 )204 و   203 نســخه  )بولتــن  قبلــی 
از  ســهام  بــازار  کلــی  وضعیــت 
ارزیابــی  وســیله  بــه  ارزندگــی  نظــر 
ــان  ــاد کلان در جه ــاخص‌های اقتص ش
و ایــران و همچنیــن بــه طــور خــاص 

ارزندگــی بــازار ســهام در ایــران مــورد 
بررســی و تجزیــه و تحلیــل قــرار گرفتــه 
اســت؛ بدیــن منظــور، در ادامــه تنهــا 
وضعیــت و جایــگاه شــرکت‌های حمــل 
و نقــل ریلــی مــورد بررســی قــرار خواهد 

گرفــت.
مدیریــت  شــرکت  تقســیم‌بندی  در 
شــرکت‌های  تهــران،  بــورس  فنــاوری 
فعــال در زمینــه حمــل و نقــل ریلــی در 
کنــار ســایر شــرکت‌های فعــال در زمینــه 
ارتباطــات و حمــل و نقــل در یــک گــروه 
ــارداری و  ــل، انب ــل ونق ــوان "حم ــا عن ب
ارتباطــات" طبقه‌بنــدی شــده‌اند. بــا 
توجــه بــه تفاوت‌هــای موجــود بیــن 
شــرکت‌های ایــن گــروه و بــه منظــور 
جلوگیــری از گمراهــی، در ادامــه تنهــا 
شــرکت‌های فعــال در بخــش حمــل 
ــه و  ــی و تجزی ــورد بررس ــی م ــل ریل و نق

ــت. ــد گرف ــرار خواهن ــل ق تحلی
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مقدمه: 
بــه طــور کلــی صنعــت حمل‌ونقــل 
ــرف  ــالا، مص ــت ب ــل امنی ــه دلی ــی ب ریل
ــی  ــی جابجای ــن و توانای ــوخت پایی س
ــی  ــوان یک ــه عن ــزرگ ب ــای ب در حجم‌ه
زیرســاختی  توســعه  مهــم  ارکان  از 
ایــن  می‌شــود.  محســوب  کشــورها 
موضــوع بــرای کشــور ایــران بــه دلیــل 
ــژه‌ای  ــک وی ــت ژئوپولیتی ــه موقعی اینک
دارد از اهمیــت بیشــتری نیــز برخــوردار 
کشــور  اســت  توجــه  قابــل  اســت. 
ــدور  ــن دو کری ــی بی ــل ارتباط ــران پ ای
ــه  ــه در ادام ــت ک ــی اس ــم بین‌الملل مه
ــل  ــدور و دلای ــن دو کری ــی ای ــه بررس ب

می‌پردازیــم: آن‌هــا  اهمیــت 
ــال  ــمال–جنوب: اتص ــدور ش  کری
هنــد، خلیــج فــارس، روســیه و شــمال 
از  کــه  شــمال-جنوب  )کریــدور  اروپــا 
فــارس  خلیــج  بــه  قفقــاز  و  روســیه 

می‌شــود  متصــل  هنــد  اقیانــوس  و 
تجــارت  در  ایــران  محــوری  نقــش  و 

می‌کنــد( پررنگ‌تــر  را  جهانــی 

اتصــال  شــرق–غرب:  کریــدور   
چیــن و آســیای میانــه بــه اروپا از مســیر 
ترکیــه )ایــران پــل ارتباطــی کشــورهای 
آســیای شــرقی ماننــد چیــن، هنــد و 
کشــورهای  بــا  جنوب‌شــرقی  آســیای 

ــت( ــی اس اروپای
حمل‌ونقــل  ســهم  حاضــر  حــال  در 
ریلــی در جابه‌جایــی بــار کشــور حــدود 
10٪ و در جابه‌جایــی مســافر نزدیــک 
ــه  ــت ک ــر اس ــایان ذک ــت؛ ش ــه 4٪ اس ب
بــه  نســبت  شــده  ذکــر  درصدهــای 
اســتانداردهای جهانــی )بیــش از 30 
ــی  ــوده و حاک ــن ب ــیار پایی ــد( بس درص
ــش  ــن بخ ــد در ای ــالای رش ــت ب از ظرفی

ــت. اس
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در  جهـــان  وضعیـــت  پیش‌بینـــی 
بخـــش حمـــل و نقـــل ریلی

جهانـــی  بـــازار  رشـــد  پیش‌بینـــی   
 ۲۰۳۰ ســـال  تـــا  ریلـــی  حمل‌ونقـــل 
کاهـــش  بـــه  جهانـــی  گرایـــش    
انتشـــار CO2باعث رشـــد تقاضا برای 
همچون  پـــاک  حمل‌ونقل  روش‌های 

ریـــل خواهد شـــد.
  ســـرمایه‌گذاری در خطوط پرسرعت 
و لجســـتیک هوشمند در آســـیا و اروپا 

در حال افزایش اســـت.

در  ایـــران  وضعیـــت  پیش‌بینـــی 
ریلی نقـــل  و  حمـــل  بخـــش 

 تحریم‌هـــای نفتـــی شـــدید علیـــه 
ایران باعث شـــده اســـت تا بـــرای این 
کشـــور تجارت منطقه‌ای )با روســـیه، 

اهمیت  میانـــه(  آســـیای  و  پاکســـتان 
کند. پیدا  بیشـــتری 

 اتصـــال خط چابهار به شـــبکه ریلی 
می‌تواند  رشت–آســـتارا  خط  تکمیل  و 
ترانزیـــت کشـــور را بـــه طـــور قابـــل 

کند. بهتـــر  توجهی 

 در صـــورت حرکـــت بـــه ســـمت 
برنامـــه هفتم توســـعه پیش‌بینی 

می‌شـــود:
-  ســـهم بخش حمل و نقـــل ریلی در 
بخش بار به ۲۰٪ و در بخش مســـافر 

بـــه ۱۵٪ افزایش یابد.
خریـــد  بـــرای  بودجـــه  تخصیـــص   -
ناوگان جدید و نوســـازی لکوموتیوها
تعرفه‌ای  و  مالیاتـــی  معافیت‌هـــای   -
توســـعه  و  ریلی  ســـرمایه‌گذاران  برای 

ایـــن بخش
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در  سرمایه‌گذاری  مزیت‌های 
ریلی: نقل  و  حمل  بخش 

موقعیت انحصاری و استراتژیک:
ــی  ــتقیم کم ــت مس ــش رقاب ــن بخ در ای

وجــود دارد.

پتانسیل‌های رشد بسیار بالا:
ســهم از بــازار فعلی بخش ریلی نســبت 
بــه کل بخــش حمــل و نقــل بســیار 
پاییــن اســت )ســهم از بــازار حــدود ٪۱۰ 
در بخــش بــار و ۴٪ در بخــش مســافر(؛ 
همیــن موضــوع نیــز ســبب شــده اســت 
تــا فضــای رشــد قابــل توجهــی در ایــن 

بخــش ایجــاد شــود.

نقش مهــم در کریدورهــای ترانزیتی 
بین‌المللــی:

پــل  ایــران،  اســتراتژیک  موقعیــت 
آســیا–اروپا. اتصــال 

محیــط  سیاســت‌های  بــا  تطابــق 
زیســت:

ــرژی  ــرف ان ــاده مص ــه ج ــبت ب ــل نس ری
کــه  دارد  کمتــری  آلودگــی  و  کمتــر 
ایــن موضــوع بــا گرایــش جهانــی بــه 
اســت. هماهنــگ  ســبز  حمل‌ونقــل 

قراردادهای بلندمدت:
شــرکت‌های ریلــی معمــولًا قراردادهــای 
بلندمــدت کرایــه لکوموتیــو یــا خدمات 
دارنــد کــه ایــن موضــوع جریــان نقــدی 

نســبتاً پایــداری ایجــاد می‌کنــد.

پشتیبانی دولتی:
ــی  ــش ریل ــالای بخ ــت ب ــل اهمی ــه دلی ب
حمایت‌هــای  مشــمول  بخــش  ایــن 
یارانــه‌ای و تعرفــه ترجیحــی ســوخت 

اســت.

در  سرمایه‌گذاری  ریسک‌های 
ریلی: نقل  و  حمل  بخش 

وابستگی بالا به بودجه دولت: 
بســـیاری از پروژه‌ها و سفارشات در این 
بخش وابســـته به تخصیـــص بودجه 

هستند. ملی 

قدمت بالای ناوگان: 
نیـــاز بـــه ســـرمایه‌گذاری ســـنگین در 
خریـــد لکوموتیـــو، واگـــن و نگهداری.

بهره‌وری عملیاتی پایین: 
ســـرعت تجـــاری پایین و زمـــان خواب 
بالای تجهیـــزات در ایـــن بخش باعث 

کاهـــش بـــازده دارایی‌ها می‌شـــود.

ریسک تعرفه و کرایه: 
بـــار  حمـــل  خدمـــات  قیمت‌گـــذاری 
و مســـافر به‌طـــور مســـتقیم از ســـوی 
کنترل  تنظیم‌گـــر  نهادهای  یـــا  دولت 

می‌شـــود.

رقابت غیرمنصفانه با جاده: 
یارانـــه مســـتقیم بـــه بخـــش حمـــل 
جـــاده‌ای )بنزیـــن و گازوئیـــل( مزیت 

رقابتـــی ریـــل را کاهـــش می‌دهـــد.

ریسک نوسانات ارزی: 
به‌ویژه در خصـــوص واردات قطعات و 

لکوموتیو.

ریسک سیاسی  بین‌المللی: 
انتقـــال  محدودیـــت  و  تحریم‌هـــا 

. ی ژ لـــو تکنو
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مـــورد  در  توجـــه  قابـــل  نـــکات 
ریلی: نقـــل  و  حمـــل  شـــرکت‌های 

تعــداد شــرکت‌ها:تعداد شــرکت‌های 
ســهام  بــازار  در  ریلــی  نقــل  و  حمــل 

ایــران 10 شــرکت اســت. 

شــرکت   10 بــازار   ارزش  بــازار:  ارزش 
ــران‌  ــی در ای ــل ریل ــل و نق ــی حم بورس
اکنــون حــدود 19 هــزار میلیــارد تومــان 

اســت.

ــش  ــال در بخ ــرکت‌های فع ــگاه ش جای
بنــادر و کشــتیرانی: بــا توجــه بــه ارزش 
از 9/2 میلیــون میلیــارد  بــازار بیــش 
ایــران؛  ســهام  بــازار  کل  تومانــی 
بنابرایــن ایــن 10 شــرکت در مجمــوع 
ــهام  ــازار س ــد از کل ب ــم درص ــر از  نی کمت
ــد  ــاص داده‌ان ــود اختص ــه خ ــران را ب ای
کوچکــی  بســیار  شــرکت‌های  عمــا  و 

می‌شــوند.           محســوب 
ــام  ــل از انج ــه قب ــت ک ــه  اس ــل توج قاب
توضیحــی  تــا  اســت  نیــاز  مقایســه 

مــورد  آیتم‌هــای  مــورد  در  اجمالــی 
آیتــم  هــر  کلیــدی  نــکات  و  بررســی 
از  قبــل  منظــور  بدیــن  شــود  ارائــه 
انجــام مقایســه بــه مــروری اجمالــی بــر 
می‌پردازیــم: مقایســه‌ای  آیتم‌هــای 
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مطالب آموزشی

ارزش بازار:
        ارزش بـازار کـه برای اشـاره بـه اندازه 
یک شـرکت سـهامی اسـتفاده می‌شود 
بـا ضـرب تعـداد سـهام هـر شـرکت در 

قیمـت فعلـی آن بدسـت می‌آیـد.

:)P/E( نسبت پ‌ب‌ای
عبـارت   شـده  خلاصـه   P/E نسـبت      
از   کـه  اسـت   earning per share
تقسـیم قیمت بر سود شرکت به‌دست 
می‌آیـد. ایـن نسـبت بـه عنـوان یکـی از 
فاکتورهایـی اسـت که همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
دارد و عمـوم سـرمایه‌گذاران خصوصـا 
سـرمایه‌گذاران بـا دید بنیـادی همواره 

از ایـن نسـبت اسـتفاده می‌کننـد.

:)P/S( نسبت پ‌ب‌اس
     نسـبت P/S برابـر اسـت بـا نسـبت 
قیمـت بـازار بـه فـروش. اعتقاد بـر این 
قـوی  و  ثابـت  فـروش  رشـد  کـه  اسـت 
اسـت،  شـرکت  رشـد  بـرای  وسـیله‌ای 
بایـد  شـرکت  رشـد  کـه  معنـی  بدیـن 
بنابرایـن  شـود؛  آغـاز  فـروش  رشـد  از 

یکـی از نسـبت‌هایی کـه می‌تـوان بـرای 
اسـتفاده  شـرکت‌ها  ارزندگـی  بررسـی 
بـا  برابـر  کـه  اسـت   P/S نسـبت  کـرد 
ارزش  بـه  شـرکت  بـازار  ارزش  نسـبت 
نیـز  به‌طورکلـی  اسـت.  آن  فـروش 
کمتـر  دسـتکاری  امـکان  بـه  توجـه  بـا 
همچنیـن  و  سـود  بـه  نسـبت  فـروش 
پایداری بیشـتر فروش نسـبت به سود 
و جریـان نقـدی، محاسـبه این نسـبت 
را  ارزیابـی  و  تحلیـل  دقـت  می‌توانـد 

دهـد. افزایـش 

نکات مهم:
  از ارزش بازار برای نشا

شـرکت  یـک  بزرگـی  میـزان  دادن  ن 
اسـتفاده می‌کنیـم. شـرکت‌های بـزرگ 
هسـتند  شـرکت‌هایی  کلـی  طـور  بـه 
کـه احتمـال سـفته‌بازی در آن‌هـا کمتـر 
بـه  نسـبت  شـرکت‌ها  ایـن  و  بـوده 
شـرکت‌های کوچکتـر عموما نوسـانات 
قیمتـی کمتـری را نیـز تجربـه می‌کننـد. 
شـرکت‌های  مقابـل،  نقطـه  در 
شـرکت‌های  کلـی  طـور  بـه  کوچک‌تـر 
نوسـانات  داریـم  انتظـار  کـه  هسـتند 

کننـد.  تجربـه  را  بالاتـری  قیمتـی 
        بـرای تشـخیص میـزان نوسـات یک 

شـرکت، ارزش بـازار تنها یـک آیتم بوده 
آیتم‌هـای بسـیاری وجـود دارنـد کـه  و 
جملـه  از  هسـتند.  موثـر  امـر  ایـن  در 
مهم‌تریـن آیتم‌هـای موثر بر نوسـانات 
قیمـت سـهام یـک شـرکت می‌تـوان بـه 
ارزش بـازار، میـزان سـهام شـناور، مدل 
شـرکت،  بازارگـردان  فـروش  و  خریـد 
سهــــام‌دارن  فـروش  و  خریــــد  مـدل 

عمـده شـرکت و ... اشـاره کـرد.
        قابـل توجه اسـت که به طـــــورکلی 
بـرای  سـهام  بـازار  سـفته‌بازان  علاقـه 
خریـد و فـروش به شـرکت‌هایی اسـت 
داشـته  کمتـری  بـازار  ارزش  اولا،  کـه 
شـناور  سـهام  میـزان  ثانیـا،  باشـند؛ 
کمتری داشـته باشـند؛ ثالثا، طرح‌های 
عمـده  سـهام‌دارن  و  مناسـب  توسـعه 
فـروش(  و  خریـد  )عـدم  کم‌تحرکـی 

باشـند. داشـته 
دارای   P/E نسـبت  کـه  هرچنـــــــد      
ایـن  و  اسـت  زیـادی  پیچیدگی‌هـای 
قاعـده کـه شـرکت‌های بـا   P/E کمتـر 
لزومـا شـرکت بهتـری نسـبت بـه بقیـه 
درسـتی  قاعـده  هسـتند  شـرکت‌ها 
نیسـت؛ امـا بـه طـور کلـی و بـا اغماض 
شـرکت‌ها  اگـر  کـه  پذیرفـت  می‌تـوان 
از  )منظـور  باشـند  یکدیگـر  مشـابه 

کـه  اسـت  ایـن  مشـابه  شـرکت‌های 
شـرکت‌ها از نظـر رشـد در میـزان تولید 
طرح‌هـای  سـود،  حاشـیه  فـروش،  و 
توسـعه و سـایر عوامل بنیادی یکسـان 
کمتـر   P/E بـا  شـرکت‌های  باشـند( 

هسـتند. بهتـری   شـرکت‌های 
اشـاره  فـروض  کـه  می‌دانیـم  البتـه 
شـده در واقعیـت اتفـاق نمی‌افتـد زیـرا  
واقعیـت  در  صنعـت  یـک  شـرکت‌های 
تفاوت‌هـای قابل ملاحظـه‌ای با یکدیگر 
دارنـد؛ بنابرایـن بـرای بررسـی دقیق‌تر و 
داشـتن یـک انتخـاب بهتـر بایـد در کنـار 
آیتم‌هـای  سـایر  بـه  حتمـا   P/E نسـبت 
داشـته  توجـه  نیـز  شـرکت‌ها  کلیـدی 

باشـیم.

صفحه

تحلیل بنیادی
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نقـل  و  حمـل  شـرکت‌های  بـازار  ارزش 
ریلـی در مجموع حـدود 19 هزار میلیارد 
تومـان اسـت کـه در ادامـه بـه بررسـی و 

آنهـا می‌پردازیـم. مقایسـه 

حگهر بزرگ‌ترین و حشکوه کوچکترین 
شـرکت‌ ایـن گـروه محسـوب می‌شـود. 
بـرای درک بهتـر، در ادامـه بـه صـورت 
بـازار  ارزش  نیـز  دایـره‌ای  نمـودار 
شـرکت‌های حمـل و نقـل ریلـی مـورد 

اسـت. گرفتـه‌  قـرار  مقایسـه 

ارزش بازار شرکت‌های حمل و نقل 
ریلی:

صفحه

تحلیل بنیادی

)میلیارد تومان(ارزش بازار شرکت‌های گروه حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه از ارزش بازار شرکت های حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

  نسبت P/E  شرکت‌هــای   حمل و 
نقل ریلی

نسـبت P/E در بسـیاری از شـرکت‌های 
کمـاکان  ریلـی  نقـل  و  حمـل  گـروه 
شـدیدی  قیمتـی  ریـزش  امـا  بالاسـت 
در  بورسـی  شـرکت‌های  عمـوم  کـه 
هفته‌هـای  علی‌الخصـوص  و  سـال‌ها 
شـده  سـبب  کرده‌انـد  تجربـه  اخیـر 
از  بسـیاری  در  شـاخص  ایـن  تـا  اسـت 
در  همچنیـن  و  بورسـی  شـرکت‌های 
بـه  گـروه  ایـن  شـرکت‌های  از  تعـدادی 
بـرای  جـذاب  نسـبتا  محدوده‌‌هـای 
در  بنابرایـن،  شـود؛  نزدیـک  خریـد 
می‌تـوان  فعلـی  رونـد  تـداوم  صـورت 
در   P/E نسـبت  کـه  داشـت  انتظـار 
بـه  گـروه  ایـن  منتخـب  شـرکت‌های 
بـرای  ایـده‌آل  محدوده‌هـای  بـه  زودی 

برسـد. خریـد 
شـرکت‌های  کـه  اسـت  توجـه  قابـل 
حریـل  و  حپارسـا  حآفریـن،  توریـل، 
حمـل  شـرکت‌های  سـایر  بـه  نسـبت 
P/E شـاخص  نظـر  از  ریلـی  نقـل  و 

بـه  توجـه  بـا  دارنـد.  بهتـری  وضعیـت 
شـرکت‌های  سودسـازی  میـزان  اینکـه 
ایـن گـروه در حـال افزایـش هسـت در 

)درصد(نسبت P/E  شرکت‌های گروه حمل و نقل ریلی

صورتـی کـه قیمـت سـهام شـرکت‌های 
ایـن گـروه نیـز در آینـده بـا افـت قیمتی 
 P/E نسـبت  زودی  بـه  شـوند  مواجـه 

گـروه  ایـن  منتخـب  شـرکت‌های  در 
بـرای  جـذاب  محدوده‌هـای  بـه 

رسـید. خواهـد  سـرمایه‌گذاری 
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صفحه

تحلیل بنیادی

نسبت P/S شرکت‌هایگروه حمل و نقل ریلی
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نسبت P/S شرکت‌های  گروه حمل و 
نقل ریلی

نظـر  از  گـروه  ایـن  شـرکت‌های  عمـوم 
خوبـی  نسـبتا  وضعیـت  در   P/S نسـبت 
 P/S قـرار دارنـد. قابـل توجـه اسـت کـه
بـه  گـروه  ایـن  شـرکت‌های‌  هـم‌وزن 
طـور میانگیـن حـدود 1/4 واحـد اسـت. 
در   P/S نسـبت  وضعیـت  ادامـه  در 
قابـل  ریلـی  نقـل  و  حمـل  شـرکت‌های 

اسـت: مشـاهده 

مشـخص  نیـز  نمـودار  در  کـه  همانطـور 
حمـل  گـروه  شـرکت‌های  بیـن  از  اسـت 
حاسـا  حآفریـن،  توریـل،  ریلـی،  نقـل  و 
و حپارسـا از نظـر نسـبت P/S وضعیـت 

دارنـد. خوبـی  نسـبتا 
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صفحه

تحلیل بنیادی

شرکت‌های  سود  حاشیه   نسبت  
حمل  و نقل ریلی:

بررسی نمودار حاشیه سود شرکت‌های 
نشان  وضوح  به  ریلی  نقل  و  حمل 
گروه  این  شرکت‌های  اکثر  که  می‌دهد 
در وضعیت نسبتا متعادلی قرار دارند. 
قابل توجه است که حسیر و حاسا به 
این  شرکت  بدترین  و  بهترین  ترتیب 
گروه از نظر انواع حاشیه سود هستند.

  

درآمدی  رشد  نرخ  وضعیت  ادامه  در 
و  بررسی  مورد  نیز  شرکت‌ها  این 

مقایسه قرار می‌‎گیرد.

نسبت P/S شرکت‌های گروه  استخراج کانه های فلزی
)درصد(  وضعیت انواع حاشیه سود شرکت های  گروه حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

ــای  ــرکت ه ــد ش ــد درآم ــرخ رش  ن
گــروه حمــل و نقــل ریلــی:

مشخص  نیز  نمودار  در  که  همانطور 
رشد  نرخ  درصد   122 با  حگردش  است 
بهترین  ساله(  )یک  کوتاه‌مدت  درآمد 
شرکت گروه از این نظر به شمار می‌رود. 
درآمد  رشد  نرخ  که  است  توجه  قابل 
کوتاه‌مدت سایر شرکت‌های این گروه به 
طور میانگین حدود 40 درصد است که با 
در نظر گرفتن نرخ تورم موجود در کشور 

عدد فوق‌العاده‌ای به حساب نمی‌آید. 
در ادامه وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی 
و خالص شرکت‌های این گروه نیز مورد 

بررسی و مقایسه قرار می‌گیرد.

)درصد(وضعیت نرخ رشد درآمد شرکت های گروه حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)درصد(وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی شرکت‌هایگروه حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

در ادامــه ابتــدا آخریــن وضعیــت میزان 
ــرکت  ــر ش ــهم ه ــی و س ــد عملیات درآم
شــرکت‌های  عملیاتــی  درآمــد  کل  از 
بررســی  مــورد  ریلــی  نقــل  و  حمــل 
ســپس  می‌گیــرد؛  قــرار  مقایســه  و 
ــرکت‌ها  ــن ش ــود ای ــزان س ــت می وضعی

می‌شــود. مقایســه  یکدیگــر  بــا 

)درصد(وضعیت نرخ رشد سود خالص شرکت های گروه حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)میلیارد تومان(درآمد عملیاتی شرکت‌های گروه حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه از درآمد عملیاتی شرکت‌های حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

در  ســـود  توزیـــع  نحـــوه  ادامـــه  در 
به  ریلی  نقـــل  و  حمـــل  شـــرکت‌های 
صـــورت نمـــودار دایـــره‌ای نیـــز قابل 

مشـــاهده اســـت.

)میلیارد تومان(سودخالص شرکت‌های گروه حمل و نقل ریلی 
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صفحه

تحلیل بنیادی

)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه از سود خالص  شرکت های حمل و نقل ریلی
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صفحه

تحلیل بنیادی

نتیجه‌گیری:
عنـوان  بـه  ریلـی  حمل‌ونقـل  صنعـت 
سـتون فقـرات لجسـتیک زمینـی کشـور 
نقشـی حیاتی در جابجایی بار و مسـافر، 
اتصـال مراکز صنعتی و معدنـی به بنادر 
ترانزیـت  تقویـت  و  داخلـی  بازارهـای  و 
موقعیـت  می‌کنـد.  ایفـا  بین‌المللـی 
جغرافیایـی ایـران در مسـیر کریدورهـای 
مهـم ترانزیتی فرصت بی‌نظیـری را برای 
افزایش سـهم ایران از ترانزیت بار جهانی 
فراهـم کـرده اسـت. با ایـن وجود، سـهم 
فعلـی حمل‌ونقل ریلـی از جابجایـی بار 
مسـافر  بخـش  در  و  حـدود ٪۱۰  کشـور 

نیـز حـدود ۴٪ اسـت؛ ایـن شـکاف میان 
واقـع  در  بالقـوه  ظرفیـت  و  واقعیـت 
ایـن  بـالای  رشـد  فضـای  نشـان‌دهنده 
صنعـت اسـت. از مهم‌تریـن متغیرهـای 
اثرگذار بـر عملکرد این صنعـت می‌توان 

بـه مـوارد زیـر اشـاره کـرد:
   حجم جابجایی بار و مسافر 

  نرخ‌گذاری کرایه حمل و سیاسـت‌های 
تعرفه‌ای دولت

  سرمایه‌گذاری در کریدورهای ترانزیتی 
و اتصـال مراکز صنعتی به ریل

وضعیت بودجه عمرانی و حمایت‌های 
دولتی

صنعـت ریلـی بـه شـدت سیاسـت‌محور 
توسـعه  پروژه‌هـای  تصویـب  اسـت؛ 
خریـد  قراردادهـای  جدیـد،  خطـوط 
بین‌المللـی  توافق‌هـای  یـا  نـاوگان 
ترانزیتی می‌تواند به رشـد سـریع تقاضا 
بـرای سـهام ایـن شـرکت‌ها منجـر شـود. 
در مقابـل، تأخیـر در تخصیـص بودجـه 
می‌توانـد مانـع رشـد سـودآوری در ایـن 
گروه شود. از نظر سرمایه‌گذاری، صنعت 
ایـران پتانسـیل رشـد بلندمـدت  ریلـی 
بالایـی دارد ولـی سـرعت تحقـق آن بـه 
شـدت وابسته به سیاسـت‌های دولتی و 

اسـت. زیرسـاختی  سـرمایه‌گذاری 

بـا توجـه بـه بررسـی‌های انجـام شـده در 
ایـن بولتن، هیچ‌یـک از شـرکت‌های این 
گـروه هم‌اکنـون وضعیـت ایده‌آلـی برای 
سـرمایه‌گذاری با دید کوتاه‌مدت ندارند 
گـروه  ایـن  شـرکت‌های  از  تعـدادی  امـا 
وضعیـت بـدی نیـز ندارنـد؛ بـه عبارتـی 
دیـد  بـا  سـرمایه‌گذاری  هرچنـد  دیگـر، 
منتخـب  شـرکت‌های  روی  کوتاه‌مـدت 
ایـن گـروه بـا توجـه بـه وضعیـت فعلـی 
ایـن شـرکت‌ها و همچنیـن کلیـت بـازار 
گزینـه ایده‌آلـی نیسـت اما گزینـه‌ی بدی 

نیـز بـه نظـر نمی‌رسـد.
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صفحه

تحلیل بنیادی
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نکته مهم
قابـل توجه اسـت که مـوارد مطرح شـده در ایـن تحلیل صرفا 
بـرای ایـن اسـت کـه مخاطبـان بـه یـک دیـد کلـی از وضعیـت 
شـرکت‌های حمـل و نقـل ریلـی دسـت پیدا کننـد. بـه عبارتی 
دیگـر، موارد مطـرح شـده در این تحلیل به مخاطبـان تنها در 
انتخاب سـهام برتر کمـک کرده اما بـرای خرید و فروش سـهام 
نیاز به بررسـی دقیق‌تر و کامل‌تر شـرکت‌ها به شدت احساس 
می‌شـود؛ بنابرایـن توصیـه می‌شـود تا قبـل از خریـد و فروش 
سـهام حتمـا بـه سـایر آیتم‌هـای کلیـدی شـرکت‌ها نیـز توجه 
کـرده و شـرایط کلی بـازار را نیز قبـل از خرید و فروش سـهام در 

بگیرید. نظر 
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