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با کلیک روی عناوین فهرست، به صفحه‌ی مورد نظر هدایت می‌شوید.فهرست مطالب
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برای ورود به لینک خبر کلیک فرمایید.

https://www.zamaneeghtesad.ir/news/519/%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%B3%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D9%86%D8%A7%D9%85-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B2%D8%AF#
https://www.zamaneeghtesad.ir/news/519/%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%B3%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D9%86%D8%A7%D9%85-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B2%D8%AF#
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بازگشت به فهرست



بازار ســـهام در هفته گذشته و مطابق 
در  همچنـــان  اخیـــر  هفته‌هـــای  بـــا 
معـــرض فشـــارهای گســـترده روانی، 
سیاســـی و اقتصادی قرار داشـــت اما 
بـــا افتی  برخـــاف دو هفته قبـــل که 
فراگیر و ســـنگین مواجه شده بود، در 
محدود  بسیار  هرچند  گذشـــته   هفته 
و پراکنـــده امـــا نشـــانه‌هایی از تحرک 
مثبت در برخی نمادهـــا و گروه‌ها نیز 

مشـــاهده شد.
منفی‌بودن  وجـــود  با  دیگر،  عبارت  به 
کلیت بازار ســـهام در هفته گذشته اما 
برخی تک‌ســـهم‌ها در صنایع مختلف 
توانســـتند عملکردی متفاوت و مثبت 

کنند.  ثبت  را 
از مهم‌تریـــن اتفاقـــات بورســـی هفته 
بازگشـــایی  بـــه  می‌تـــوان  گذشـــته 
ایـــران  پرحاشـــیه ســـهام دو شـــرکت 
خـــودرو و بانک ملت اشـــاره کرد که هر 
دو با افـــت ســـنگین و ناامیدکننده‌ای 
مواجـــه شـــدند. در ادامه به بررســـی 
بـــازار ســـهام در هفتـــه‌ای که  اجمالی 

می‌پردازیـــم: گذشـــت 

کلیت بازار همچنان منفی؛ 
کورسویی از امید در برخی نمادها

درست اســـت که بازار ســـهام همچنان 
در رونـــدی کامـــا نزولی قرار داشـــته و 
فشـــار فروش در کلیت بـــازار به وضوح 
قابل مشـــاهده اســـت اما شـــدت این 
فشـــارها نســـبت به هفته‌های گذشته 
برخلاف  اســـت.  یافته  کاهـــش  اندکی 
دو هفتـــه قبـــل کـــه نمادهای بســـیار 
زیـــادی در صـــف فـــروش قفل شـــده 
بودنـــد امـــا در هفتـــه گذشـــته چنین 
موج ســـنگینی مشاهده نشـــد و حتی 
برخـــی از تک‌ســـهم‌ها موفـــق به ثبت 

بازدهـــی مثبت نیز شـــدند. 

بازگشایی »خودرو« و »وبملت«؛ 
دو ضربه دیگر به اعتماد بازار

یکـــی از مهم‌تریـــن رویدادهـــای هفته 
گذشته بازگشـــایی نماد خودرو پس از 
بیـــش از یک ماه توقف بـــود. این نماد 
مهـــم خودرویی که به نوعـــی به عنوان 
یکـــی از لیدرهای اصلی بـــازار نیز تلقی 
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می‌شـــود با افتی ســـنگین و حدود ۲۷ 
درصدی بازگشـــایی شـــد. بانک ملت 
نیز بـــا بازگشـــایی منفـــی ۱۴ درصدی 
همراه بود. این دو بازگشـــایی ضعیف 
بار دیگر نشـــان دادند که ریســـک‌های 
سیســـتماتیک و نبـــود حمایت‌هـــای 
مهم‌تریـــن  همچنـــان  هدفمنـــد 
چالش‌هـــای پیش‌روی بازار هســـتند.

تحرک محدود در تک سهم‌ها
با وجـــود غالب‌بودن فضـــای منفی در 
کلیت بازار ســـهام در هفته گذشـــته اما 
برخی از تک ســـهم‌های مختلـــف بازار 
توانســـتند وضعیـــت نســـبتا خوبی را 
تجربه کننـــد. در بیانی دیگـــر، با وجود 
منفی بودن کلیت بازار ســـهام در هفته 
توانســـتند  نمادها  برخی  اما  گذشـــته 
تـــا حدود زیادی فشـــار فـــروش ایجاد 
شـــده را کنترل کرده و حتی با تقاضای 
نســـبتا خوبـــی نیز همـــراه شـــوند. با 
این حال، این تحرکات کماکان بســـیار 
محدود و شـــکننده هستند و نمی‌توان 
آن‌ها را به‌عنوان نشـــانه‌ای از بازگشـــت 
روند صعـــودی در کلیت بـــازار ارزیابی 

. د کر

جمع‌بندی و چشم‌انداز
گرچه نســـبت بـــه هفته‌ها‌ی پیشـــین 
در هفته گذشـــته اندکی از شدت فشار 
فروش‌ها در بازار ســـهام کاســـته شده 
اســـت اما بـــازار ســـهام همچنـــان در 
کم‌رمقی  و  بی‌اعتماد  ناپایدار،  شـــرایط 
قرار دارد. به نظر می‌رســـد نکات مثبت 
بســـیار اندکی که در بازار هفته گذشـــته 
دیده شـــده است بیشـــتر به نوسانات 
کوتاه‌مـــدت بـــازار مربـــوط می‌شـــود. 
بازگشـــایی منفـــی نمادهای بـــزرگ و 
وبملت،  و  خـــودرو  ماننـــد  اثرگـــذاری 
تداوم خروج نقدینگـــی حقیقی و نبود 
سیاست‌گذاران  ســـوی  از  مؤثر  حمایت 
همگـــی دست‌به‌دســـت هـــم دادند تا 
بـــازار در فضـــای انتظاری و پرریســـک 
باقی بماند. در شـــرایط فعلـــی و با در 
ایجاد  کنونـــی،  وضعیت  گرفتـــن  نظر 
تحولـــی معنـــادار در بـــازار ســـهام دور 
از انتظـــار اســـت مگـــر آنکـــه در آینده 
اقدامـــات حمایتی مشـــخص و عملی 
از ســـوی دولت و نهادهـــای مرتبط در 

بگیرد. قرار  کار  دســـتور 
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طبـق گـزارش منتشرشـده از سـوی گلدمـن سـاکس، ایـن بانـک پیش‌بینـی 
می‌کنـد کـه فـدرال رزرو ایـالات متحـده در سـپتامبر ۲۰۲۵ کاهـش نـرخ بهـره را آغـاز 
کنـد. جزئیـات ایـن پیش‌بینی به شـرح زیر اسـت: پیش‌بینی گلدمن ساکس:شـروع 
کاهـش نـرخ بهره از سـپتامبر ،سـه کاهـش متوالی هرکـدام ۲۵ واحـد پایـه )bps(اگر 
گـزارش اشـتغال آینـده نشـان‌دهنده افزایـش بیـکاری باشـد، احتمـال کاهـش ۵۰ 

واحـد پایـه‌ای نیـز وجـود دارد.

صحبت‌هـای وزیر خارجه هند:هند به سـرعت بـه تصمیم ترامپ بـرای افزایش 
تعرفه‌هـا واکنش نشـان داده و موضعـی دفاعی و تند اتخاذ کرده اسـت »هدف قرار 
دادن هنـد غیرموجـه و غیرمنطقـی اسـت.« »هند همه اقدامـات لازم را بـرای دفاع از 
منافـع ملـی خـود انجـام خواهـد داد.« »واردات نفـت از روسـیه پـس از آن آغـاز شـد 
کـه منابع سـنتی بـه اروپـا منحـرف شـدند.« »در آن زمان خـود آمریـکا از ایـن واردات 
حمایـت می‌کـرد بـرای حفـظ ثبـات بـازار جهانـی انـرژی.« »واردات نفـت از روسـیه بـا 

هـدف تأمیـن انـرژی پایـدار و مقرون‌به‌صرفـه برای مـردم هند انجام شـده اسـت.«

چیـن بـا محدودسـازی صـادرات عناصر نـادر خاکـی، زنجیـره تأمیـن دفاعی 
آمریـکا را تحـت فشـار قـرار داده و باعـث افزایـش شـدید هزینه‌هـا شـده اسـت.بر 
اسـاس گـزارش وال اسـتریت ژورنـال، چیـن بـا اعمـال محدودیـت بـر صـادرات مواد 
معدنـی حیاتی، فشـار شـدیدی بـر تولیدکننـدگان تجهیـزات دفاعی غربـی، به‌ویژه 
ایـالات متحـده وارد کـرده اسـت. ایـن مـواد معدنـی بـرای سـاخت انـواع تجهیـزات از 

گلولـه تـا سیسـتم‌های پیشـرفته تسـلیحاتی حیاتی هسـتند.

https://samanbourse.ir/
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رئیـس جمهـور بـا اعلام نارضایتـی از واگـذاری شـرکت‌ها، خواهـان بازنگـری روش هـای 
خصوصی‌سـازی و واگـذاری مدیریـت همـراه بـا نظـارت و پاسـخگویی شـد.

رئیـس کمیسـیون امنیت ملـی مجلس:هیئـت نماینـدگان آژانـس بین‌المللـی انرژی 
اتمـی کـه طبـق برنامه‌ریزی‌های انجام‌شـده قرار اسـت هفته آینده به ایران سـفر کنـد، صرفاً 
و منحصـراً مجـاز به انجـام مذاکرات و گفتگوهای کارشناسـی و فنی با مقامات و کارشناسـان 

طـرف ایرانی خواهـد بود.

قائـم مقـام وزیـر صنعـت، معـدن و تجـارت در امـور بازرگانـی: تـا مشـخص شـدن 
نتیجـه نهایـی، عرضـه خودروهـای وارداتـی از طریـق سـامانه تخصیـص خـودرو انجـام مـی 
شـود ‌و واردات متوقـف نشـده اسـت. در صورتی کـه تعرفه‌ها تغییر پیدا کنـد قیمت‌ها علی 
الحسـاب محاسـبه می‌شـود. موضـوع تعرفه‌هـا در حـال بررسـی اسـت ضمـن اینکـه دولت 
کاهـش تعرفه واردات خودرو را در جهت سـاماندهی بازار خـودرو و ایجاد رقابت برای عرضه 

خودروهـای وارداتـی بـا صرفـه اقتصادی تسـهیل کرد

کمیسـیون اقتصادی مجلـس، لایحه اصلاح پـول ملی را با رفـع ایرادات شـورای نگهبان 
نهایـی کـرد. بـر اسـاس ایـن مصوبـه، چهـار صفـر از پـول ملـی حـذف می‌شـود و واحـد پـول 
جدیـدی بـه نـام »قِـران« بـه چرخه پولـی کشـور اضافه خواهد شـد. بـه گفته شـمس‌الدین 
حسـینی، رئیـس کمیسـیون اقتصـادی، برخلاف پیشـنهاد دولـت بـرای تغییر نام پـول ملی 
بـه »تومـان«، عنوان رسـمی »ریال« حفظ خواهد شـد. طبق ایـن تغییرات، هـر ریال جدید 

معـادل ۱۰ هـزار ریـال فعلـی و برابر بـا ۱۰۰ قِران خواهـد بود.

خبرهای داخلیچکیده خبرها
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یکسالسه ماه ماههفته

27,57%)17,87%()5,01%()4,74%(بورس

13,52%)13,98%()5,04%()3,26%(فرابورس

51,59%12,93%2,65%3,79%دلار

97,46%12,52%0,02%5,92%سکه

 )9,59% (11,86%)0,59%()6,1%(نفت

40,83%)1,96%(0,81%2,75%انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی
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آخرین قیمتسکه در بورس

844,200,000تمام سکه سامان

842,960,000تمام سکه رفاه

842,000,000تمام سکه آینده
آخرین قیمت قیمت سکه

844,850,000سکه امامی 

768,100,000سکه بهار آزادی 

449,000,000نیم سکه

263,000,000ربع سکه

148,000,000سکه گرمی
آخرین قیمتقیمت طلا

75,768,000طلای 18 عیار

3,364انس طلا
 گواهی سپرده شمش طلا

)100 سوت )0/1 گرم(( )ریال(

10,260,040

گواهی سپرده شمش نقره
 )1گرم()ریال(

1,109,020
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بروزرسانی تا ساعت  13:00روز چهارشنبه
مورخ 15 مرداد ماه 1404
www.tgju.org :منبع

)ریال( بهای طلا و سکه
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   بالاتریـن ارزش معاملات خرد مربوط 
میلیـارد   27,497 مـاه1404  تیـر   11 بـه 

تومـان 

خـرد  معاملات  ارزش  پایین‌تریـن   
مـاه  مهـر  بـه 15   مربـوط  سـال 1403  در 

ن  مـا تو د ر 792میلیا

     ارزش معاملات در روز  15  مرداد  5,352 
میلیارد تومان بوده است.

 ارزش معاملات خرد
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)میلیارد تومان(ارزش معاملات خرد

https://samanbourse.ir/
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 10( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده 5,55 واحـد مـی باشـد.

P/E TTM بورس مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


15 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل‌‌
مرداد  1404                            شماره 228
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

P/E ttm صنایع بورس ایران
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ثابـــت  درآمـــد  بـــا  بهـــادار  اوراق 
یـــک   )Fixed income security(
ـــه در  ـــت ک ـــرمایه‌گذاری اس ـــوع ‌س نـــــــ
پرداختی‌هایـــی  به‌شـــکل  ســـود  آن 
طـــی  در  معیـــن  بهـــرهٔ  نـــرخ  بـــا 
اســـت.    مشـــخص  زمانـــی   بـــازهٔ 
YTM یـــا نـــرخ ســـود تـــا سررســـید، 
همان‌طـــور کـــه از نامـــش پیداســـت، 
زمـــان  از  کـــه  اســـت  ســـودی  نـــرخ 
خریـــد اوراق درآمـــد ثابـــت تـــا زمـــان 
ــده اوراق  ــب دارنـ ــید آن، نصیـ سررسـ
اوراق  اگـــر  شـــد؛  خواهـــد  بدهـــی 
آنهـــا  انتشـــار  زمـــان  در  بدهـــی 
تـــا  ســـود  نـــرخ  شـــود،  خریـــداری 
ــمی  ــود اسـ ــرخ سـ ــر نـ ــید برابـ سررسـ
خواهـــد بـــود. در غیـــر ایـــن صـــورت 
ایـــن  انتشـــار  از  بعـــد  زمانـــی  در  و 
اوراق، YTM ممکـــن اســـت کمتـــر یـــا 
بیشـــتر از نـــرخ ســـود اســـمی باشـــد.

اوراق  فروشـــندگان  و  خریـــداران 
نـــرخ  اســـاس  بـــر  معمـــولًا  بدهـــی 
 YTM تصمیـــم بـــه معاملـــه ایـــن اوراق 

می‌گیرند.

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
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صندوق درآمد ثابتورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها
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بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

42,8M65,2Bفزر

316,8M23,3Bقشرینح

213,4M17,5Bخگستر

228,7M17,3Bشگستر

1,2B11,6Bخساپا

300,7M10,7Bخزامیا

155,4M10,3Bفولاد

57,9M8,9Bوالبر

75,8M8,7Bبیدار

14,8M8,4Bشگویا

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

59,6M192,5Bفزر

193,9M170Bاهرم

178,1M86Bبیدار

20,2M35,5Bسصوفی

87,2M30,6Bآلومینا

74,6M29,7Bغزر

94,1M28,3Bوسینا

148,1M26,4Bنارنج اهرم

57,7M25,5Bسشرق

27,3M21,3Bشکام

سرانه ورود پول حقیقی پول حقیقی

B:میلیارد تومان M:میلیون تومان

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/
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)درصد(بیشترین اصلاح از سقف قیمتی
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)درصد(بیشترین اصلاح از سقف سال 1403

https://samanbourse.ir/
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)درصد(بازدهی صنایع در هفته اخیر
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  مــاه  در  نســبت  ایــن 
درصــد   34,5 بــه  و  بــوده  صعــودی 

اســت. رســیده 

نرخ بهره بدون ریسک )درصد( نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی                      روندشاخص کل

https://samanbourse.ir/
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ــه 14،896  ــی ب ــپرده‌های بانک ــغ س مبل
ــید. ــان رس ــارد توم ــزار میلی ه

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
بخــش دیگــری از گــزارش بانــک مرکــزی 
ــت.  ــپرده‌های بانک‌هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده‌ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
مــاه بــه 14 میلیــون و 896 هــزار میلیــارد 

تومــان رســیده اســت.

حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99سپرده ها)2( سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(

)میلیارد تومان(

https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث ــر وام می‌دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

هفتــه‌ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می‌شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می‌کنی
ــوده و  ــودی ب ــا صع ــد کام ــک رون در ی
در محــدوده 23,76 درصــد قــرار دارد.

)درصد( نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات

https://samanbourse.ir/
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ــه  ــز مبادل ــه دلار مرک ــروش حوال ــرخ ف ن
ــران: ای

ــکا  ــر دلار آمری ــروش ه ــرخ ف ــن ن میانگی
در بــازار مبادلــه در 15  مــرداد مــاه 1404, 

ــد. ــی باش ــال م ــرخ698,196 ری ــه ن ب

)ریال(نرخ فروش حواله دلار

https://samanbourse.ir/
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار حقیقــی یــا ســهامدار حقوقی 
ــا  ــد، ب ــتر باش ــروش آن بیش ــدار ف از مق
کــم کــردن ارزش خریــد از ارزش فــروش 
ــت  ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ــه ب ــددی ک ع
اســت کــه نشــان می‌دهــد ســهامدار 
خریــدار بــوده اســت و زمانــی کــه ارزش 
از ارزش فــروش کمتــر باشــد،  خریــد 
ــی  ــروش منف ــد از ف ــل ارزش خری تفاض
بــودن  فروشــنده  بیانگــر  و  شــده 

ســهامدار اســت.

)میلیارد تومان( تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(

https://samanbourse.ir/
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
درهفتــه گذشــته ســرانه فــروش بالاتــر 

ــت. ــوده اس ــد ب ــرانه خری از س

)میلیارد تومان(سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی

https://samanbourse.ir/
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)درصد(حباب صندوق‌های سهامی، اهرمی و بخشی
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)درصد(حباب صندوق‌های طلا و کالایی

https://samanbourse.ir/
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)درصد(درصد بازدهی ماهانه صندوق‌های طلا و کالایی

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


31 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل‌‌
مرداد  1404                            شماره 228
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 95  و بــر 
میلیــارد   126 نیمــا،  ســامانه  دلار  مبنــای 

می‌باشــد. دلار 
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شـرکت مهـرکام پـارس از  تغییـر 26 درصـدی در نـرخ 
فـروش محصـولات خبرداد.افزایـش نـرخ فـروش 
تهویـه  و  بخـاری  کامـل  مجموعـه  در  محصـولات 
مطبـوع ، مجموعـه کامـل سـپر ، مجموعـه کامـل 
داشـبورد و مجموعـه کامـل صندلـی مـی باشـدکه 
میـزان  سـال 1404بـه  اول  مـاه  سـه  فـروش  مبلـغ 
4,960,409 میلیـون ریـال افزایـش کـه بـه همیـن 
میـزان زیـان دوره کاهـش یافتـه اسـت. شـایان ذکـر 
مـی باشـد به صـورت نمونـه در فـرم فـوق مجموعه 

کامـل صندلـی ارائـه شـده اسـت.

شـرکت پتروشـیمی فـن آوران از  راه اندازی مجدد 
واحد متانـول خبرداد. واحد متانول این شـرکت 
از تاریـخ 1404/04/08 بعلـت حادثـه از مـدار  کـه 
خـارج و تولیـد محصـول آن متوقف گردیـده بود 
در بامـداد روز دوشـنبه مـورخ 1404/05/13 بهـره 
ذکـر  بـه  لازم  گردیـد.  آغـاز  آن  از  مجـدد  بـرداری 
اسـت 1- بخـش عمـده خسـارت بوجـود آمـده از 
محـل بیمـه جامـع امـوال تامیـن و جبـران مـی 
گـردد 2- هـم زمـان بـا توقـف حاصـل از حادثـه 
مزبور ، شـرکت اقـدام به اجرای تعمیرات اساسـی 
در واحـد مـورد نظـر نمـود کـه بیشـترین زمـان 
توقفات بوجود آمده ناشـی از آن بوده اسـت . لذا 
از آنجائیکـه توقفات حاصل از تعمیرات اساسـی ، 
قبلا در محاسـبات مربـوط بـه پیـش بینـی سـود 
هـر سـهم ، منظـور گردیـده بـود بنابرایـن تاثیـر 
قابـل ملاحظـه ای در بـرآورد سـود هـر سـهم ایـن 

شـرکت نخواهـد داشـت.

شـرکت پویـا زرکان آق دره از كشـف منابـع و یا ذخایر 
قابـل توجه خبرداد.محل کشـف محـدوده معدنی 
طلای آق دره کـه متعلـق بـه شـرکت مـی باشـد و 
ظرفیـت اسـمی منابـع کشـف شـده  5,062,265 تن 

می باشـد .

شـرکت مجتمـع کشـت و صنعـت چیـن چیـن خبـر از 
اجـاره کارخانـه تولیـد کننـده درب قوطی خبـرداد. به 
اسـتحضار مـى رسـاند ایـن مجموعـه جهـت کاهـش 
هزینه هاى خود و در راسـتاى سـهولت در تامین مواد 
اولیـه مورد نیاز و همجنین کاهش وابسـتگى به مواد 
اولیـه خـود نسـبت بـه اجـاره شـرکت سـامان تجـارت 
هیـراد که تولید کتنـد، درب قوطى آسـان بازشـو بوده 
اقـدام نمـوده اسـت، لازم به ذکر اسـت اثرسـود و زیانى 
موضـوع فـوق در حـال حاضـر مشـخص نبـوده امـا 
انجـام امـر فـوق کمـک کثیرى نسـبت بـه تامیـن مواد 

بسـته بنـدى خواهـد نمود.
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)میلیون ریال(

)میلیون ریال(                   گزارش ماهانه شرکت  تولیدی شیشه دارویی رازی دوره یک ماهه منتهی به 1404/04/31 

شـرکت ایـران خـودرو طی عملکـرد 1 ماهـه منتهـی بـه1404/04/31 مبلـغ معـادل 276,100,367  
میلیـون ریـال، از محصـولات خود را به فروش رسـانده که نسـبت به مدت مشـابه سـال قبل 3 

درصد رشـد داشـته است.

 خـودرو بـا سـرمایه ثبـت شـده 2,563,746,068 میلیون ریـال طی عملکرد 4 ماهه سـال مالی 
منتهـی بـه 1404/12/29مبلـغ 1,195,586,984 میلیـون ریـال درآمد فروش داشـته که نسـبت به 

مدت مشـابه سـال قبل 31 درصد رشـد داشـته اسـت.

بـه  منتهـی  ماهـه   1 عملکـرد  طـی  رازی  دارویـی  شیشـه  تولیـدی  کارخانجـات  شـرکت 
1404/04/31 مبلـغ معـادل 1,569,778 میلیـون ریـال، از محصـولات خـود را بـه فـروش 

رسـانده کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال قبـل 82 درصـد رشـد داشـته اسـت.

 کـرازی بـا سـرمایه ثبـت شـده 42,750,000 میلیـون ریـال طـی عملکـرد 4 ماهـه سـال 
مالـی منتهـی بـه 1404/12/29 مبلـغ 4,088,395 میلیـون ریـال درآمد فروش داشـته که 

نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال قبـل 50 درصد رشـد داشـته اسـت.

   گزارش ماهانه شرکت ایران خودرو دوره یک ماهه منتهی به ۱۴۰۴/04/31
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)میلیون ریال(

گزارش  ماهانه شرکت شیشه همدان  دوره یک ماهه منتهی به 1404/04/31)میلیون ریال(

گزارش  ماهانه شرکت  شیشه و گاز دوره یک ماهه منتهی به 1404/04/31 

شــرکت شیشــه و گاز طــی عملکــرد 1 ماهــه منتهــی بــه 1404/04/31 مبلــغ معــادل 1,766,783 
میلیــون ریــال، از محصــولات خــود را بــه فــروش رســانده که نســبت به مدت مشــابه ســال قبل 

5 درصــد رشــد داشــته اســت.

 کگاز بــا ســرمایه ثبــت شــده 850,000 میلیــون ریــال طــی عملکــرد 4 ماهــه ســال مالــی منتهــی 
بــه 1404/12/29 مبلــغ 7,226,111 میلیــون ریــال درآمــد فروش داشــته که نســبت به مدت مشــابه 

ســال قبــل 25 درصد رشــد داشــته اســت.

شــرکت شیشــه همدان طی عملکــرد 1 ماهه منتهــی بــه 1404/04/31 مبلــغ معــادل 2,797,697 
میلیــون ریــال، از محصــولات خــود را بــه فــروش رســانده که نســبت به مدت مشــابه ســال قبل 

72 درصد رشــد داشــته اســت.

 کهمــدا بــا ســرمایه ثبــت شــده 16,500,000 میلیــون ریــال طــی عملکــرد 1 ماهــه ســال مالــی 
منتهــی بــه 1405/03/31 مبلــغ 2,797,697 میلیــون ریــال درآمــد فــروش داشــته کــه نســبت بــه 

مــدت مشــابه ســال قبــل 72 درصــد رشــد داشــته اســت.
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خرین گزارش از دکل‌های حفاری آمریکا 
ٓ
ا

 Baker آخرین آمار دکل‌های حفاری آمریکا | گزارش
Hughes تا ۱ اوت ۲۰۲۵ 

کل دکل‌های فعال: ۵۴۰ دکل
  )کاهش ۲ دکل نسبت به هفته قبل( 

 تغییر سالانه: ۸٪ کاهش
 )سال قبل: ۵۸۹ دکل(  

 دکل‌های نفتی: ۴۱۰ دکل
  )کاهش ۵ دکل – کمترین سطح از سپتامبر ۲۰۲۱(  

 دکل‌های گازی: ۱۲۴ دکل
  )افزایش ۲ دکل – بالاترین سطح از اوت ۲۰۲۳(  

 سایر دکل‌ها: ۶ دکل
  )افزایش ۱ دکل(

تعداد دکل‌های نفتی آمریکا                       تغییرات

صفحه

بررسی بازار نفت

3637

www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل‌‌
مرداد  1404                          شماره 228

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه

بررسی بازار نفت

Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات

3839

www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل‌‌
مرداد  1404                        شماره 228

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


اویـل پرایـس ‌: بـر اسـاس گـزارش جدید 
Energy Intelligence، تقاضـای نفت 
چین در سه ماهه دوم سال ۲۰۲۵ نسبت 
کاهـش  قبـل  سـال  مشـابه  مـدت  بـه 
یافـت، امـا مصـرف بـالای نفتـا بـه ایـن 
کاهـش دامـن زد. ایـن گـزارش تخمیـن 
می‌زنـد کـه تقاضای نفت نسـبت به سـه 
ماهـه دوم ۲۰۲۴، ۴۵۰ هـزار بشـکه در روز 
کاهـش یافتـه اسـت کـه دلیل اصلـی آن 
بنزیـن  و  دیـزل  ضعیـف  سـود  حاشـیه 
اسـت. در مقابـل، تقاضـای نفتـا ثابـت 

نفتـا، کاهـش تقاضـای نفـت چین 
در ســه مــاهه دوم را جبـران کـرد  

ـ

مانـد، زیرا تولیدکنندگان پتروشـیمی در 
بحبوحه نـرخ ثابـت اسـتفاده از کراکرها، 

خریـد خـوراک را حفـظ کردنـد.
 )IEA( انـرژی  بین‌المللـی  آژانـس 
پیش‌بینـی می‌کنـد کـه تقاضـای نفتـای 
چیـن در سـال ۲۰۲۵ حدود ۶ درصـد و در 
سـال ۲۰۲۶ ۸.۶ درصـد رشـد خواهـد کرد 
و از سـایر هیدروکربن‌هـای سـبک مانند 

پروپـان و اتـان پیشـی خواهـد گرفـت.
در ماه ژوئن، پکن سهمیه واردات نفتا در 
سـال ۲۰۲۵ را بـه ۲۴ میلیون تـن افزایش 
داد کـه تقریباً دو برابـر ۱۲.۳ میلیون تنی 
اسـت که در اوایل سـال صادر شـده بود. 
افزایش سـهمیه نشـان دهنـده مصرف 
داخلـی پایـدار و اختلالات در صـادرات 

LPG ایـالات متحـده اسـت کـه خـوراک 
اصلی جایگزیـن بود.

پالایشـگاه‌های  رویتـرز،  گـزارش  بـه 
چینی بـه طـور فزاینـده‌ای واردات نفتا 
از تامین‌کننـدگان خاورمیانـه و جنوب 
شرقی آسـیا را در اولویت قرار می‌دهند 
تـا در برابـر نوسـانات حمـل و نقـل و 

کننـد. محافظـت  قیمت‌گـذاری 
شـایان ذكر اسـت، رکـورد مصـرف نفتا 
در چیـن در سـه ماهـه دوم همچنیـن 
بـا کاهـش دسترسـی بـه خوراک‌هـای 
جایگزیـن ماننـد پروپـان و اتـان ایالات 
گفتـه  بـه  شـد.  پشـتیبانی  متحـده 

رویتـرز، معامله‌گـران خاطرنشـان کردنـد 
بـه  سـبک‌تر  نفتـای  هـای  شـاخص  کـه 
کراکرهـای  سـوی  از  زیـاد  تقاضـای  دلیـل 
بالاتـری  قیمـت  بـا  شـده،  راه‌انـدازی  تـازه 

شـده‌اند. قیمت‌گـذاری 
ملـی  اصلاحـات  و  توسـعه  کمیسـیون 
اصلاح‌شـده  تقاضـای  ارقـام  هنـوز  چیـن 
اسـت.  نکـرده  منتشـر  را  دوم  ماهـه  سـه 
تحلیلگران انتظار دارند نفتـا در نیمه دوم 
سـال همچنان یک جـزء کلیـدی از ترکیب 

هیدروکربـن چیـن باقـی بمانـد.
طبـق گـزارش رویتـرز در اوایل مـاه جولای، 
کـه  داد  نشـان  چیـن  گمـرک  داده‌هـای 
نزدیک بـه ۶ میلیون تن نفتا بیـن ژانویه و 
مه ۲۰۲۵ وارد شـده اسـت که نشان دهنده 
افزایـش ۲۲.۸ درصـدی نسـبت بـه سـال 
گذشـته اسـت و انتظار مـی‌رود کل واردات 

امسـال بـه ۱۶ تـا ۱۷ میلیـون تن برسـد.
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و  خـام  نفـت  صـادرات  پرایـس:  اویـل 
سـوخت ونزوئلا در مـاه ژوئیه نسـبت به 
ماه ژوئـن حـدود ۱۰ درصد کاهش یافت 
روز  در  بشـکه  هـزار  میانگیـن ۷۲۷  بـه  و 
رسـید، زیرا شورون و سایر شرکای شرکت 
نفـت دولتـی PDVSA منتظـر مجوزهای 
ایـالات متحـده برای از سـرگیری عملیات 
و صادراتـی بودنـد کـه در ماه مـه ممنوع 

بود. شـده 
داده‌هـای  و   PDVSA اسـناد  اسـاس  بـر 

كاهـش ۱۰ درصـدی صـادرات نفت 
ونزوئال در مـاه جولای  

ردیابی کشـتی کـه رویتـرز گـردآوری کرده 
گذشـته  مـاه  همچنیـن  ونزوئلا  اسـت، 
حـدود ۲۲۷ هـزار تـن فرآورده‌هـای نفتی 
و پتروشـیمی صادر کـرد که تقریباً همان 

حجـم ژوئـن اسـت.
سـهم  بزرگتریـن  درصـد،   ۹۵ بـا  چیـن 
صـادرات نفـت ونزوئلا را در مـاه ژوئیـه 
داشـت، در حالـی کـه شـرکت‌های غربی، 
از جمله شـرکت بزرگ آمریکایی شورون، 
منتظر مجوزهـای ویژه و محـدود ایالات 
متحده برای از سـرگیری عملیات بودند.
هفتـه گذشـته، دولـت ترامپ به شـرکت 
بـرای  تحریمـی  معافیـت  شـورون 
فعالیت‌هایـش در ونزوئلا اعطـا کرد، اما 
تنهـا بـه ایـن شـرط کـه هیـچ پولـی از این 

نرسـد. ونزوئلا  دولـت  بـه  فعالیت‌هـا 

روز  شـورون،  مدیرعامـل  ویـرث،  مایـک 
جمعـه در جلسـه توجیهـی درآمـد ایـن 
شـرکت گفـت: »از زمـان تغییـر مجـوز مـا 
در مـاه مـه، مـا بـا دولـت ایـالات متحـده 
همـکاری نزدیکـی داشـته‌ایم تـا از رعایت 
سیاست‌های کشـورمان در قبال ونزوئلا 

اطمینـان حاصـل کنیـم.«
مقـدار  مـاه،  ایـن  در  می‌رسـد  نظـر  »بـه 
محـدودی نفـت از فعالیت‌هـای ونزوئلا 
کـه مـا در آنهـا ذینفـع هسـتیم، مطابـق 
بـا سیاسـت تحریم‌هـای ایـالات متحده، 
بـه ایـالات متحده سـرازیر خواهد شـد. و 
نفـت خـام ونزوئلا بـرای پالایشـگاه‌های 
خلیـج فـارس ایـالات متحـده که بـه طور 
خـاص بـرای فرآوری نفت سـنگین مانند 
بسـیار  شـده‌اند،  سـاخته  ونزوئلا  نفـت 

ارزشـمند و مـورد توجـه اسـت و بنابراین 
بـه عنـوان منبـع قابـل اعتمـادی برای 

تأمین اقتصاد آمریکا عمل می‌کند.«
پیـش از لغـو مجـوز قبلـی توسـط دولت 
ترامـپ در مـاه مـه، شـورون حـدود ۲۴۰ 
هـزار بشـکه در روز نفـت در ونزوئلا تولید 
می‌کـرد و بیشـتر آن را بـرای پالایـش در 
پالایشگاه‌های سـاحل خلیج مکزیک به 

ایـالات متحـده صـادر می‌کـرد.
همچنین مویو شـو، تحلیلگر ارشد نفت 
خام کپلـر، گفت: »بـا این وجـود، این امر 
خطـر افزایـش عرضـه جهانـی را ایجـاد 
می‌کنـد، زیـرا بـازار در آسـتانه تغییـر بـه 
سـمت عرضـه مـازاد تـا اواخـر سـه ماهه 

سـوم اسـت.«
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قیمت جهانی فلزات
منتشر شده در نشریه
Metal Bulletin  

شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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مقادیر اندیکاتور
   SMA   (20)11,657 (50)12,427 (100)11,965 

   EMA  (20)12,002 (50)12,073 (100)11,584 

  RSI(14( 52
  MFI(14( 60
  ADX(14( 16
  ATR(14( 374
  CCI(20( 94

 Stoch(14( K=90 D=95
  Bollinger Up=12,552 Mi=11,657 Lo=10,763

  MACD  Val=-50 Signal=-176 

تحلیـل تکنیـکال پیشـرفته نمـاد رنیک 
)جنـرال مکانیـک( | تایم‌فریـم هفتگـی | 

مقیـاس لگاریتمـی

تکنیـکال  کاملاً  سـاختاری  در  رنیـک  نمـاد 
انطبـاق  بـا   ،price action بـر  مبتنـی  و 
الگوهـای  کلاسـیک،  پتـرن  چندلایـه‌ی 
هارمونیـک و سـاختار کانالـی بلندمـدت، در 
مسـیر یک رونـد صعـودی سـاختاریافته قرار 

اسـت. گرفتـه 

  :Symmetrical Triangle الگوی کلاسیک
در  انـرژی  تجمیـع  و  شـکل‌گیری  از  پـس 
دل مثلـث متقـارن کلاسـیک، بـا وقـوع یـک 
breakout قطعـی در محـدوده 710 تومان، 
موج صعـودی پرقـدرت آغاز شـد. تارگت این 
الگـو به‌صـورت measured move روی تراز 
24,500 ریـال قرار دارد که همپوشـانی کامل 

بـا سـقف کانـال صعـودی بلندمـدت دارد.

 Nested  | تو‌در‌تـو  هارمونیـک  الگوهـای 
  :Harmonics

سـاختار کلی نمودار در دل خود یک الگوی 
AB=CD Extended با اکستنشن ٪۱۶۱.۸ 
کـه  دارد  ریـال   18,046–18,038 ناحیـه  در 
و  بزرگ‌تـر  هارمونیـک  الگـوی  یـک  درون 
چندسـاله قـرار گرفتـه اسـت. تقـارن نقـاط 
A و C در سـاختار داخلـی، احتمـال تکمیـل 

دقیـق الگـو را تقویـت کـرده اسـت.

  :)Breakpoint( ناحیه کلیدی شکست
 resistance سـطح 12,700 ریـال به‌عنـوان
بازگشـتی )Retest Level( عمـل می‌کنـد. 
محـرک  ناحیـه،  ایـن  قدرتمنـد  شکسـت 
اصلـی برای فعال‌سـازی تارگـت هارمونیک 

۱۸۰۳۸ ریـال خواهـد بـود.

حمایت تکنیکال معتبر:  
سـطح 1,280 تومـان )برابر با کف مینـور اصلاحی( 

 demand و پس از آن 710 تومان، به عنوان نواحی
zone اسـتاتیک و داینامیـک شـناخته می‌شـوند. 
در صـورت از دسـت رفتـن آن، سـاختار صعـودی 
سـطح  می‌گیـرد.  قـرار  تهدیـد  مـورد  میان‌مـدت 
کلان‌دوره‌ای  حمایـت  به‌عنـوان  نیـز  تومـان   280
چـارت  بلندمـدت  سـاختار  در   )macro base(

قابل‌اسـتناد اسـت.

سخن پایانی:  
چـارت رنیک در حال تکمیل یک سـاختار چندلایه‌ 
هم‌پوشـان  هارمونیـک  و  کلاسـیک  الگوهـای  از 
و  روانـی  محـدوده‌ی  از  عبـور  صـورت  در  اسـت. 
تکنیکال ۱۲۷۰۰ ریال، راه برای دسـتیابی به اهداف 
ریـال   ۲۴۵۰۰ نهایتـاً  و   )AB=CD( ریـال   ۱۸۰۳۸
)هدف مثلث و سـقف کانال( هموار خواهد شـد.
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صفحه

تحلیل بنیادی

بررسی وضعیــــت شرکت‌هـــــای 
تولیدکننده برق

ســرمایه‌گذاری  یــک  انجــام  بــرای 
برتــر  ســهام  انتخــاب  و  مناســب 
دقیقــی  اطلاعــات  تــا  اســت  نیــاز 
و  مختلــف  صنایــع  وضعیــت  از  را 
صنعــت  هــر  پیــش‌روی  چشــم‌انداز 

آوریــم. بدســت 
بعد از کســب شــناخت کافی از وضعیت 
هــر صنعــت، نیــاز اســت تــا جایــگاه هــر 
شــرکت در صنعت و وضعیت آن نسبت 
بــه رقبــا را نیــز مــورد بررســی قــرار دهیم. 
بــا توجــه بــه اینکــه در بولتن‌هــای قبلی 
)بولتــن نســخه 203 و 204( وضعیــت 
کلــی بــازار ســهام از نظــر ارزندگــی بــه 
وســیله ارزیابــی شــاخص‌های اقتصــاد 
ــه  ــن ب ــران و همچنی ــان و ای کلان در جه
طــور خــاص ارزندگــی بــازار ســهام در 

ایــران مــورد بررســی و تجزیــه و تحلیــل 
قــرار گرفتــه اســت؛

بدیــن منظــور، در ادامــه تنهــا وضعیــت 
تولیدکننــده  شــرکت‌های  جایــگاه  و 
بــرق مــورد بررســی قــرار خواهــد گرفت.
مدیریــت  شــرکت  تقســیم‌بندی  در 
شــرکت‌های  تهــران،  بــورس  فنــاوری 
فعــال در زمینــه تولیــد بــرق در کنــار 
ارائه‌دهنــده  شــرکت‌های  ســایر 
تولیــد  )ماننــد  یوتیلیتــی  خدمــات 
بخــار، آب گــرم و گاز( در یــک گــروه بــا 
عنــوان "عرضــه بــرق، گاز، بخــار و آب 

شــده‌اند. طبقه‌بنــدی  گــرم" 
موجــود  تفاوت‌هــای  بــه  توجــه  بــا 
بــه  و  گــروه  ایــن  شــرکت‌های  بیــن 
منظــور جلوگیــری از گمراهــی، در ادامه 
بــرق  تولیدکننــده  شــرکت‌های  تنهــا 
ــرار  ــل ق ــه و تحلی ــی و تجزی ــورد بررس م

خواهنــد گرفــت. 
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مقدمه: 
صنعــت بــرق یکــی از صنایــع بــزرگ و 
ــوان  ــه عن ــوده و ب ــور ب ــتراتژیک کش اس
زیرســاخت‌های  حیاتی‌تریــن  از  یکــی 
نقــش  کشــور  صنعتــی  و  اقتصــادی 
تولیــد،  رونــق  در  را  تعیین‌کننــده‌ای 
توســعه فنــاوری و امنیــت ملــی دارد. 
ــن  ــدون تأمی ــه ب ــت ک ــه اس ــل توج قاب
پایــدار و کیفیــت بــالای انــرژی الکتریکی، 
صنعتــی،  کلان  پروژه‌هــای  اجــرای 
ــر  ــه نظ ــن ب ــاوری غیرممک ــی و فن معدن
می‌رســد. در ادامــه بــه بررســی مصــارف 

می‌پردازیــم: بــرق 

بــرق  مصــرف  خانگــی:  بخــش   
شــامل  عمدتــا  خانگــی  بخــش  در 
ــی و  ــوازم خانگ ــتفاده از ل ــنایی و اس روش

اســت. خنک‌کننــده 

بخـش  در  بـرق  مصـرف  صنعـت:   
صنعت در صنایع مختلفی از جمله آهن، 
فـولاد، مـس، پتروشـیمی، سـیمان، قند و 
شـکر و نسـاجی اسـت. قابـل توجه اسـت 
کـه اهمیـت بـرق بـرای برخـی از صنایع به 
حـدی اسـت کـه آن‌ها برای تامین بخشـی 
از انـرژی مصرفـی خـود اقـدام بـه سـاخت 

کرده‌انـد. تخصصـی  نیروگاه‌هـای 
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اهمیت صنـعت بـرق در بهـبود 
شاخص‌های اقتصادی:

      صنعــت بــرق بــه عنوان یکــی از ارکان 
اقتصــادی،  زیرســاخت‌های  اساســی 
را  انــکار  غیرقابــل  و  محــوری  نقشــی 
در رشــد و توســعه تولیــد ناخالــص 
ایفــا  کشــورها   )GDP( داخلــی 

. می‌کنــد

      بــرق بــه عنــوان یک بخــش زیربنایی 
ــک  ــوان ی ــود به‌عن ــا خ ــه تنه ــی ن حیات
ــد  ــاد می‌کن ــزوده ایج ــت ارزش اف صنع
ــق  ــی رون ــرک اصل ــوان مح ــه به‌عن بلک
ــی  ــدی و صنعت ــای تولی ــایر بخش‌ه س

ــد. ــل می‌کن ــز عم نی

فــولاد،  ماننــد  کلیــدی  صنایــع    
ماشین‌ســازی  ســیمان،  پتروشــیمی، 
و  خدماتــی  بخش‌هــای  همچنیــن  و 
فنــاوری به‌طــور گســترده‌ای بــه تأمیــن 
مقرون‌به‌صرفــه  و  مطمئــن  پایــدار، 
انــرژی بــرق وابســته هســتند. هرگونــه 
نوســان در تولیــد، انتقــال یــا توزیــع 
اختــال  بــه  منجــر  می‌توانــد  بــرق 

در زنجیــره تأمیــن، کاهــش ظرفیــت 
در  و  هزینه‌هــا  افزایــش  تولیــد، 
نهایــت کاهــش رقابت‌پذیــری صنایــع 
داخلــی در بازارهــای جهانــی شــود.

اقتصــاد  و  دیجیتــال  عصــر  در    
انــرژی  بــرای  تقاضــا  دانش‌بنیــان 
پایــدار، قابــل اطمینــان و کم‌هزینــه 
یافتــه  افزایــش  چشــمگیری  به‌طــور 
زیرســاخت‌های  توســعه  اســت. 
فناوری‌هــای  گســترش  هوشــمند، 
و  مصنوعــی  هــوش  ماننــد  نویــن 
شــبکه‌های  بــه  همگــی  دیتاســنترها 
پایــدار  انــرژی  و  پیشــرفته  برقــی 

. نــد مند ز نیا

شــده  مطــرح  مــوارد  بــه  توجــه  بــا 
می‌تــوان بیــان کــرد کــه ســرمایه‌گذاری 
جهــت  در  به‌ویــژه  بــرق  صنعــت  در 
افزایــش  انــرژی،  امنیــت  تحقــق 
ــع  ــد و توزی ــتم‌های تولی ــی سیس بازده
و گــذار بــه منابــع تجدیدپذیــر، تنهــا 
یــک ضــرورت اقتصــادی نیســت بلکــه 
بــه عنــوان یــک اولویــت اســتراتژیک 
ــه  ــتیابی ب ــرای دس ــردی ب ــی و راهب مل
توســعه پایــدار، خودکفایــی انــرژی و 

رقابت‌پذیــری بین‌المللــی محســوب 
. د می‌شــو

بیــان  می‌تــوان  نیــز  دیگــر  بیانــی  در 
از  بــرق  صنعــت  تقویــت  کــه  کــرد 
و  بــالا  بهــره‌وری  نــوآوری،  طریــق 
برنامه‌ریــزی بلندمــدت نــه تنهــا بــه 
ــد  ــک می‌کن ــور کم ــادی کش ــد اقتص رش
بلکــه زمینه‌ســاز تحــول ســاختاری در 
اقتصــاد ملــی و ارتقــای ســطح زندگــی 

جامعــه نیــز خواهــد بــود.
تولیــد  میــزان  بررســی  بــه  ادامــه  در 
بــرق در ایــران و مقایســه آن بــا جهــان 

می‌پردازیــم:

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه

تحلیل بنیادی

میزان تولید برق ایران

ایـران بـا تولیـد 401 تـراوات سـاعت بـرق 
در سـال 2024 یکـی از کشـورهای نسـبتا 
شـاخص در زمینـه تولید بـرق در جهان 
در  و  ادامـه  در  می‌گـردد.  محسـوب 
نمـودار زیـر رونـد صعـودی تولیـد بـرق 
در ایـران بیـن سـال‌های 2010 الـی 2024 

قابـل مشـاهده اسـت.
قابـل  نیـز  نمـودار  در  کـه  همانطـور 
بـرق  تولیـد  میـزان  اسـت  مشـاهده 
بررسـی  مـورد  دوره  طـول  در  ایـران  در 
هرچنـد با سـرعت پاییـن اما همـواره در 

اسـت. بـوده  افزایـش  حـال 

)تراوات ساعت (میزان تولید برق ایران
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صفحه

تحلیل بنیادی

همانطـور کـه در نمـودار نیـز مشـخص 
اسـت چیـن بـا بیـش از 10 هـزار تـراوات 
بـرق  تولیدکننـده  بزرگ‌تریـن  سـاعت 
از  بعـد  اسـت.   2024 سـال  در  جهـان 
چیـن، آمریکا و هند به ترتیـب به عنوان 
از  دنیـا  برتـر  کشـور  سـومین  و  دومیـن 

نظـر میـزان تولیـد بـرق هسـتند.
تـراوات   401 تولیـد  بـا  نیـز  ایـران 
عنـوان  بـه  سـال 2024  در  بـرق  سـاعت 
دوازدهمیـن کشـور برتـر جهـان از نظـر 
تولیـد بـرق بـه شـمار مـی‌رود. در ادامـه 
سـهم هر کشـور نسـبت بـه کل جهـان از 
تولیـد برق بـه صـورت نمـودار دایـره‌ای 

اسـت. شـده  مشـخص  نیـز 

)تراوات ساعت(میزان تولید برق در  کشورهای مختلف جهان)سال 2024(مقایسه تولید برق در ایران و جهان:
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صفحه

تحلیل بنیادی

سهم هر کشور نسبت به کل جهان از 
تولید برق:

همانطـور کـه در نمـودار نیـز مشـخص 
اسـت چین بـا 32%، آمریـکا 15% و هند 
بـا 6% بزرگ‌تریـن تولیدکننـدگان بـرق 
در جهـان در سـال 2024 هسـتند. ایـران 
بـرق  تولیـد  کل  از   %1 از  بیـش  بـا  نیـز 
جهـان بـه عنـوان یکـی از تولیدکنندگان 

مهـم خاورمیانـه بـه حسـاب می‌آیـد.

)درصد(سهم هر کشور نسبت به کل جهان از تولید برق
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صفحه

تحلیل بنیادی

مـــورد  در  توجـــه  قابـــل  نـــکات 
برق: تولیدکننـــده  شـــرکت‌های 

تعــداد شــرکت‌ها: تعــداد شــرکت‌های 
تولیدکننــده بــرق در بــازار ســهام ایــران 

ــرکت است.  10 ش

شــرکت   10 بــازار   ارزش  بــازار:  ارزش 
ایــران‌  در  بــرق  تولیدکننــده  بورســی 
اکنــون حــدود 41 هــزار میلیــارد تومــان 

اســت.

تولیدکننــده  شــرکت‌های  جایــگاه 
ــش  ــازار بی ــه ارزش ب ــه ب ــا توج ــرق: ب ب
تومانــی  میلیــارد  میلیــون   9/5 از 
بنابرایــن  ایــران؛  ســهام  بــازار  کل 
ایــن 10 شــرکت در مجمــوع کمتــر از  1 
ــه  ــران را ب ــهام ای ــازار س ــد از کل ب درص
عمــا  و  داده‌انــد  اختصــاص  خــود 
شــرکت‌های بســیار کوچکــی محســوب 

. ند می‌شــو
انجـام  از  قبـل  کـه  اسـت  توجـه  قابـل 
مقایسـه نیاز اسـت تا توضیحی اجمالی 
در مـورد آیتم‌هـای مـورد بررسـی و نکات 
کلیدی هـر آیتم ارائه شـود بدین منظور 
قبل از انجام مقایسـه به مروری اجمالی 

بـر آیتم‌هـای مقایسـه‌ای می‌پردازیـم:
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مطالب آموزشی

ارزش بازار:
        ارزش بـازار کـه بـرای اشـاره به اندازه 
یک شـرکت سـهامی اسـتفاده می‌شود 
بـا ضـرب تعـداد سـهام هـر شـرکت در 

قیمـت فعلـی آن بدسـت می‌آیـد.

:)P/E( نسبت پ‌ب‌ای
عبـارت   شـده  خلاصـه   P/E نسـبت      
از   کـه  اسـت   earning per share
تقسـیم قیمت بر سود شرکت به‌دست 
می‌آیـد. ایـن نسـبت بـه عنـوان یکـی از 
فاکتورهایـی اسـت که همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
دارد و عمـوم سـرمایه‌گذاران خصوصـا 
سـرمایه‌گذاران بـا دید بنیـادی همواره 

از ایـن نسـبت اسـتفاده می‌کننـد.

:)P/S( نسبت پ‌ب‌اس
     نسـبت P/S برابـر اسـت بـا نسـبت 
قیمـت بازار بـه فـروش. اعتقاد بـر این 
قـوی  و  ثابـت  فـروش  رشـد  کـه  اسـت 
اسـت،  شـرکت  رشـد  بـرای  وسـیله‌ای 
بایـد  شـرکت  رشـد  کـه  معنـی  بدیـن 
بنابرایـن  شـود؛  آغـاز  فـروش  رشـد  از 

یکـی از نسـبت‌هایی کـه می‌تـوان بـرای 
اسـتفاده  شـرکت‌ها  ارزندگـی  بررسـی 
بـا  برابـر  کـه  اسـت   P/S نسـبت  کـرد 
ارزش  بـه  شـرکت  بـازار  ارزش  نسـبت 
نیـز  به‌طورکلـی  اسـت.  آن  فـروش 
کمتـر  دسـتکاری  امـکان  بـه  توجـه  بـا 
همچنیـن  و  سـود  بـه  نسـبت  فـروش 
بـه  نسـبت  فـروش  بیشـتر  پایـداری 
ایـن  محاسـبه  نقـدی،  جریـان  و  سـود 
و  تحلیـل  دقـت  می‌توانـد  نسـبت 

دهـد. افزایـش  را  ارزیابـی 

نکات مهم:
دادن  نشـان  بـرای  بـازار  ارزش  از    
اسـتفاده  شـرکت  یـک  بزرگـی  میـزان 
طـور  بـه  بـزرگ  شـرکت‌های  می‌کنیـم. 
کلی شـرکت‌هایی هسـتند کـه احتمال 
سـفته‌بازی در آن‌هـا کمتـر بـوده و ایـن 
شـرکت‌های  بـه  نسـبت  شـرکت‌ها 
قیمتـی  نوسـانات  عمومـا  کوچکتـر 
در  می‌کننـد.  تجربـه  نیـز  را  کمتـری 
کوچک‌تـر  شـرکت‌های  مقابـل،  نقطـه 
بـه طـور کلـی شـرکت‌های هسـتند کـه 
انتظـار داریم نوسـانات قیمتی بالاتری 

کننـد.  تجربـه  را 
        بـرای تشـخیص میـزان نوسـات یک 

شـرکت، ارزش بـازار تنها یـک آیتم بوده 
آیتم‌هـای بسـیاری وجـود دارنـد کـه  و 
جملـه  از  هسـتند.  موثـر  امـر  ایـن  در 
مهم‌تریـن آیتم‌هـای موثر بر نوسـانات 
قیمـت سـهام یـک شـرکت می‌تـوان بـه 
ارزش بـازار، میـزان سـهام شـناور، مدل 
شـرکت،  بازارگـردان  فـروش  و  خریـد 
سهــــام‌دارن  فـروش  و  خریــــد  مـدل 

عمـده شـرکت و ... اشـاره کـرد.
        قابـل توجه اسـت که به طـــــورکلی 
بـرای  سـهام  بـازار  سـفته‌بازان  علاقـه 
خریـد و فـروش به شـرکت‌هایی اسـت 
داشـته  کمتـری  بـازار  ارزش  اولا،  کـه 
شـناور  سـهام  میـزان  ثانیـا،  باشـند؛ 
کمتری داشـته باشـند؛ ثالثا، طرح‌های 
عمـده  سـهام‌دارن  و  مناسـب  توسـعه 
فـروش(  و  خریـد  )عـدم  کم‌تحرکـی 

باشـند. داشـته 
دارای   P/E نسـبت  کـه  هرچنـــــــد      
ایـن  و  اسـت  زیـادی  پیچیدگی‌هـای 
قاعـده کـه شـرکت‌های بـا   P/E کمتـر 
لزومـا شـرکت بهتـری نسـبت بـه بقیـه 
درسـتی  قاعـده  هسـتند  شـرکت‌ها 
نیسـت؛ امـا بـه طـور کلـی و بـا اغماض 
شـرکت‌ها  اگـر  کـه  پذیرفـت  می‌تـوان 
از  )منظـور  باشـند  یکدیگـر  مشـابه 

کـه  اسـت  ایـن  مشـابه  شـرکت‌های 
شـرکت‌ها از نظر رشـد در میـزان تولید 
طرح‌هـای  سـود،  حاشـیه  فـروش،  و 
توسـعه و سـایر عوامل بنیادی یکسان 
کمتـر   P/E بـا  شـرکت‌های  باشـند( 

هسـتند. بهتـری   شـرکت‌های 
اشـاره  فـروض  کـه  می‌دانیـم  البتـه 
شـده در واقعیـت اتفـاق نمی‌افتـد زیـرا  
واقعیـت  در  صنعـت  یـک  شـرکت‌های 
تفاوت‌هـای قابل ملاحظـه‌ای با یکدیگر 
دارنـد؛ بنابراین بـرای بررسـی دقیق‌تر و 
داشـتن یـک انتخـاب بهتـر بایـد در کنـار 
آیتم‌هـای  سـایر  بـه  حتمـا   P/E نسـبت
داشـته  توجـه  نیـز  شـرکت‌ها  کلیـدی 

باشـیم.

صفحه

تحلیل بنیادی

6061

www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل‌‌
مرداد  1404                        شماره 228

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


تولیدکننـده  شـرکت‌های  بـازار  ارزش 
بـرق در مجموع حـدود 41 هـزار میلیارد 
تومـان اسـت کـه در ادامـه بـه بررسـی و 

می‌پردازیـم. آنهـا  مقایسـه 

شـمس  و  بزرگ‌تریــــــن  دماونـــــــد 
کوچکترین شـرکت‌ این گروه محسوب 
می‌شـود. بـرای درک بهتـر، در ادامه به 
صورت نمـودار دایره‌ای نیـز ارزش بازار 
مـورد  بـرق  تولیدکننـده  شـرکت‌های 

مقایسـه قـرار گرفته‌ اسـت.

ارزش بازار شرکت‌های تولیدکننده 
برق:

صفحه

تحلیل بنیادی

)میلیارد تومان(ارزش بازار شرکت‌های تولیدکننده برق
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صفحه

تحلیل بنیادی

)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه از ارزش بازار شرکت‌های تولیدکننده برق

6263

www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل‌‌
مرداد  1404                        شماره 228

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه

تحلیل بنیادی

نسبت P/E  شرکت‌های تولیدکننده 
برق:

قیمتـی  ریـزش  بـه  توجـه  بـا  هرچنـد 
شـدیدی که عموم شـرکت‌های بورسـی در 
نسـبت  کرده‌انـد  تجربـه  اخیـر  سـال‌های 
P/E در عموم شـرکت‌های بورسـی کاهش 
امـا  اسـت  کـرده  تجربـه  را  توجهـی  قابـل 
بـا وجـود کاهـش نسـبت P/E، هنـوز هـم 
شـرکت‌های  عمـوم  بـرای  نسـبت  ایـن 
تولیدکننـده بـرق بـه محـدوده‌ی ایـده‌آل 

اسـت.  نرسـیده  خریـد  بـرای 
قابـل توجـه اسـت کـه بمولـد نسـبت بـه 
از  بـرق  تولیدکننـده  شـرکت‌های  سـایر 
نظـر شـاخصP/E وضعیـت بهتـری دارد. 
سودسـازی  میـزان  اینکـه  بـه  توجـه  بـا 
افزایـش  حـال  در  گـروه  ایـن  شـرکت‌های 
سـهام  قیمـت  کـه  صورتـی  در  هسـت 
بـا  آینـده  در  نیـز  گـروه  ایـن  شـرکت‌های 
زودی  بـه  شـوند  مواجـه  قیمتـی  افـت 
بـه  گـروه  ایـن  شـرکت‌های   P/Eنسـبت
سـرمایه‌گذاری  بـرای  جـذاب  محـدوده 

رسـید. خواهـد 

)درصد(نسبت P/E  شرکت‌های تولیدکننده برق
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تولیدکننده  شرکت‌های   P/S نسبت 
برق:

شرکت‌هـــــای  از  هیچکـدام  هرچنـد 
در  پ‌ب‌اس  نسـبت  نظـر  از  گـروه  ایـن 
امـا  ندارنـد  قـرار  ایده‌آلـی  وضعیـت 
وضعیـت بـدی نیـز ندارنـد. قابـل توجـه 
اسـت کـه P/S هـم‌وزن شـرکت‌های‌ ایـن 
 3/5 حـدود  میانگیـن  طـور  بـه  گـروه 
واحـد اسـت. در ادامـه وضعیـت نسـبت

بـرق  تولیدکننـده  شـرکت‌های  در   P/S
اسـت: مشـاهده  قابـل 

مشـخص  نیـز  نمـودار  در  کـه  همانطـور 
تولیدکننـده  شـرکت‌های  بیـن  از  اسـت 
 P/S بـرق، آبـادا و بکهنـوج از نظر نسـبت

وضعیـت نسـبتا خوبـی دارنـد.
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نســبت حاشــیه ســود شــرکت‌های 
ــده برق: تولیدکنن

بررسی نمودار حاشیه سود شرکت‌های 
نشان  وضوح  به  برق  تولیدکننده 
در  شرکت‌ها  این  اکثر  که  می‌دهد 
وضعیت نسبتا مطلوبی قرار گرفته‌اند. 
سایر  بکهنوج   و  آبادا  استثنا   دو  جز  به 
حاشیه  همگی  گروه  این  شرکت‌های 
سود ناخالص بالای 40 درصد و حاشیه 
دارند.  درصد   30 بالای  خالص  سود 
نکته قابل توجه و تامل اینکه با وجود 
وضعیت نسبتا خوب عموم شرکت‌های 
و  آبادا  شرکت  دو  اما  برق  تولیدکننده 

بکهنوج عملکرد ضعیفی داشته‎اند.
شرکت آبادا با حاشیه سود خالص منفی 
زیان‌ده  شرکت‌های  از  یکی  درصد   5
از  شرکت  این  است.  نیروگاهی  صنعت 
مواجه  جدی  چالشی  با  سودآوری  نظر 
است زیرا حاشیه سود ناخالص آبادا تنها 

6 درصد است.
شرکت بکهنوج نسبت به آبادا وضعیتی 
به مراتب بدتر دارد. این شرکت نه تنها 
مالی  شاخص‌های  بلکه  است،  زیان‌ده 

نسبت P/S شرکت‌های گروه  استخراج کانه های فلزی
)درصد(  وضعیت انواع حاشیه سود شرکت های تولید کننده برق

آن به حدی منفی است که توجه را جلب 
 -63 ناخالص:  سود  می‌کند:حاشیه 
درصد حاشیه سود خالص: 185- درصد

قابل توجه است شرکت بمولد با حاشیه 
بهترین  درصد،  حدود 60  خالص  سود 

عملکرد مالی را در این گروه دارد.

در ادامه وضعیت نرخ رشد درآمدی این 
شرکت‌ها نیز مورد بررسی و مقایسه قرار 

می‌‎گیرد.
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مشخص  نیز  نمودار  در  که  همانطور 
است بمپنا با 54 درصد نرخ رشد درآمد 
شرکت  بهترین  ساله(  )یک  کوتاه‌مدت 
قابل  می‌رود.  شمار  به  نظر  این  از  گروه 
توجه است که نرخ رشد درآمد کوتاه‌مدت 
 26 تنها  گروه  شرکت  سایر  ساله(  )یک 
درصد است که با در نظر گرفتن نرخ تورم 
موجود در کشور عدد خوبی به حساب 
نمی‌آید. شایان ذکر است که از نظر نرخ 
نیز  )5ساله(  بلندمدت  در  درآمد  رشد 
بمپنا، بجهرم و شمس وضعیت بهتری 
گروه  این  شرکت‌های  سایر  به  نسبت 
دقیق‌تر  مقایسه  به  ادامه  در  دارند. 
شرکت‌های تولیدکننده برق می‌پردازیم:

)درصد(وضعیت نرخ رشد درآمد شرکت های تولید کننده برق
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)درصد(وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی شرکت‌های تولیدکننده برق
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در ادامــه ابتــدا آخریــن وضعیــت میزان 
ــرکت  ــر ش ــهم ه ــی و س ــد عملیات درآم
شــرکت‌های  عملیاتــی  درآمــد  کل  از 
بررســی  مــورد  بــرق  تولیدکننــده 
ســپس  می‌گیــرد؛  قــرار  مقایســه  و 
ــرکت‌ها  ــن ش ــود ای ــزان س ــت می وضعی

می‌شــود. مقایســه  یکدیگــر  بــا 

)درصد(وضعیت نرخ رشد سود خالص شرکت های تولید برق
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)میلیارد تومان(میزان درآمد عملیاتی شرکت‌های تولیدکننده برق
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)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه از درآمد عملیاتی شرکت‌های تولیدکننده برق
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در  ســـود  توزیـــع  نحـــوه  ادامـــه  در 
بـــه  بـــرق  شـــرکت‌های تولیدکننـــده 
صـــورت نمـــودار دایـــره‌ای نیـــز قابل 

اســـت. مشـــاهده 

)میلیارد تومان(سود)زیان( خالص شرکت‌های تولیدکننده برق
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)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه از سود خالص  شرکت های تولیدکننده برق
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نتیجه‌گیری:

شـرکت‌های تولیدکننـده برق بـه عنوان 
زیرسـاخت‌های  اساسـی  ارکان  از  یکـی 
انـرژی کشـور بـوده کـه نقشـی حیاتـی در 
رونـق اقتصادی، صنعتی شـدن و بهبود 

کیفیـت زندگـی مـردم ایفـا می‌کنند. 
برق بـه عنوان یـک کالای اسـتراتژیک، نه 
تنهـا پیش‌نیاز توسـعه تمـام بخش‌های 
بـه  کشـاورزی  و  خدماتـی  تولیـدی، 
حسـاب می‌آید؛ همچنیـن امنیت ملی و 
اسـتقلال اقتصادی کشـور نیز بـه تأمین 

پایـدار و ایمـن آن وابسـته اسـت.
 10 شـرکت در ایـن گـروه قـرار گرفته‌انـد 
 41 حـدود  بـازار  ارزش  بـه  توجـه  بـا  کـه 
یـک  عنـوان  بـه  تومانـی  میلیـارد  هـزار 
شـناخته  بـازار  در  کوچـک  نسـبتا  گـروه 
می‌شـوند. تغییـر در مدل قیمت‌گـذاری 
و زمـان پرداخت وجوه )معمولا پرداخت 
وجـوه در ایـن گـروه بـا مشـکل مواجـه 
طلـب  موقـع  بـه  دولـت  زیـرا  می‌شـود 

ایـن شـرکت‌ها را پرداخـت نمی‌کنـد( بـه 
عنـوان مهم‌تریـن متغیرهـای تاثیرگـذار 
می‌آینـد؛  حسـاب  بـه  گـروه  ایـن  در 
بنابرایـن شـرکت‌های ایـن گـروه بـه طور 
کلی شـرکت‌های به شـدت متاثر از اخبار 

هسـتند. 
بـه عبارتـی دیگـر، هر زمـان اخبـار مثبتی 
مبنی بر تغییر در مدل قیمت‌گذاری برق 
یـا زمـان پرداخت طلب شـرکت‌های این 
گروه منتشر شـود این موضوع می‌تواند 
توجـه بـازار را بـه سـمت شـرکت‌های این 
گـروه و سـرمایه‌گذاری روی آن‌هـا جلـب 
تعـداد  تنهـا  کنونـی،  شـرایط  در  کنـد. 
محـدودی از شـرکت‌های فعـال در گـروه 
تولید بـرق برای سـرمایه‌گذاری مناسـب 

به نظـر می‌رسـند. 
بـا ایـن حـال، انتظـار مـی‌رود بـا اصلاح 
مـدل قیمت‌گذاری برق و بهبود سیسـتم 
تولیدکننـدگان،  بـه  دولـت  پرداخـت 
شـاهد بهبود چشـم‌گیر در شاخص‌های 
عملکـردی و قیمـت سـهام شـرکت‌های 

در  تحـولات  ایـن  زیـرا  باشـیم  گـروه  ایـن 
صـورت تحقـق می‌توانند ضمـن تقویت 
نقدینگی و ثبات مالی واحدهای تولیدی 
سـبب افزایـش اعتمـاد سـرمایه‌گذاران و 
جـذب سـرمایه‌گذاری بیشـتر در بخـش 

انـرژی نیـز شـوند.
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نکته مهم
قابـل توجـه اسـت کـه مـوارد مطـرح شـده در ایـن 
تحلیـل صرفـا بـرای این اسـت کـه مخاطبـان به یک 
دیـد کلـی از وضعیـت شـرکت‌های تولیدکننـده برق 
دسـت پیدا کنند. به عبارتی دیگر، موارد مطرح شده 
در ایـن تحلیل بـه مخاطبان تنهـا در انتخاب سـهام 
برتـر کمک کـرده اما بـرای خریـد و فروش سـهام نیاز 
بـه بررسـی دقیق‌تـر و کامل‌تـر شـرکت‌ها بـه شـدت 
احسـاس می‌شـود؛ بنابراین توصیه می‌شود تا قبل 
از خریـد و فـروش سـهام حتمـا بـه سـایر آیتم‌هـای 
کلیدی شـرکت‌ها نیز توجه کرده و شـرایط کلـی بازار 
را نیـز قبـل از خریـد و فروش سـهام در نظـر بگیرید.
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