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بازگشت به فهرست



بـازار سـهام در هفته گذشـته در مجموع 
در  نکـرد.  سـپری  را  خـوبی  وضعیـت 
بـه  توجـه  بـا  و  گذشـته  هفتـه  ابتـدای 
افزایـش فشـار فروش هـا در کلیـت بازار 
ایجـاد  شـاهد  قـوی،  خریـدار  کمبـود  و 
موجـی منفی در بازار بودیـم اما در اواخر 
هفتـه و بـه دلیـل اعلام حمایـت قاطـع 
وزیـر اقتصـاد از بـازار سـرمایه، وضعیت 

بـازار بـا بهبـود نسـبی مواجـه شـد.
قابـل توجه اسـت کـه در شـرایط فعلی، 
ریسـک  مهم تریـن  سیاسـی  تنش هـای 
بـا  می شـود؛  محسـوب  سـرمایه  بـازار 
نسـبتا  بنیـادی  وضعیـت  بـه  توجـه 
از شـرکت‌ها در  مناسـب تعـداد زیـادی 
بـازار سـهام، در صورتـی کـه تنش‌هـای 
سیاسـی نیـز کاهـش یابـد شـرایط برای 

رشـد بـازار فراهـم اسـت.
شـرایط  نظـر  از  بـازار  دیگـر،  عبارتـی  بـه 
بنیـادی وضعیـت نسـبتا مناسـبی دارد 
امـا احتمال افزایش تنش های سیاسـی 
بـه خصـوص بـا آمـدن رئیـس جمهـور 
جدید ایالات متحده آمریکا سـبب شده 
اسـت تا اقبـال زیادی از سـمت بسـیاری 
از سـرمایه گذاران برای سـرمایه‌گذاری در 

بـازار سـهام مشـاهده نشـود؛ بنابرایـن، 
بـا توجـه بـه وضعیـت مناسـب بخـش 
عمـده‌ای از بـازار سـهام از نظـر بنیـادی، 
در صورتـی کـه تنش هـای سیاسـی نیـز 
بـازار  رشـد  بـرای  شـرایط  یابـد  کاهـش 

فراهـم اسـت.
علاوه بـر حمایـت قاطـع وزیـر اقتصـاد 
از بـازار سـهام از دیگـر اتفاقـات موثـر بـر 
بـازار سـهام در هفته گذشـته می‌توان به 
انتشـار شـایعات مربوط بـه کاهش نرخ 
گواهـی سـپرده خـاص بـه ۲۵ درصد نیز 

کرد. اشـاره 
هرچنـد این خبر هنوز به صورت رسـمی 
تاییـد نشـده اسـت و بایـد منتظـر اعلام 
رسـمی از سـوی بانک مـرکزی باشـیم اما 
در صورتـی کـه این شـایعه محقق شـود 
سـهام  بـازار  کلیـت  بـرای  خـوبی  اتفـاق 
بـه حسـاب می‌آیـد. قابـل توجـه اسـت 
کـه نـرخ ایـن اوراق در سـال گذشـته ۳۰ 

درصـد بـوده اسـت.
در ارتبـاط با قیمت هـای جهانی، به طور 
کلی هفته‌ای پرنوسـان و نسبتا متعادل 
سـه  حـدود  کاهـش  بودیـم.  شـاهد  را 
درصـدی در قیمـت انـواع نفـت در کنـار 

صفحه
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سرمقاله

افزایش حدود دو درصدی در شـاخص 
LME و همچنیـن افزایـش کمتـر از یـک 
درصدی در شـاخص S&P GSCI نشان 
کلیـت  در  متعـادل  نسـبتا  وضعیـت  از 
هفتـه  یـک  در  جهـان  کالایی  بازارهـای 

گذشـته دارد.
تاثیرگـذار  کامادیتی هـای  مهم تریـن  از 
در بـورس نیـز می تـوان بـه فـولاد، مس، 
و  ذغال سـنگ  روی،  سـرب،  آلومینیـوم، 
سنگ آهن اشـاره کرد که در مجموع این 
کامادیتی ها وضعیت نسـبتا پرنوسـانی 
را در یـک هفتـه گذشـته تجربـه کردنـد. 
در هفته گذشـته و از بین کامادیتی های 
و  روی  فـولاد،  صنـایع،  حـوزه  در  مهـم 
سـرب وضعیـت خـوبی را از نظـر قیمتی 

کردند. تجربـه 
گذشـته  هفتـه  در  نیـز  متانـول  و  مـس 
وضعیت نسـبتا بدی را تجربه کردند. با 
وجـود نزولی که در قیمـت انواع نفت در 
یک هفتـه اخیر شـاهد بوده‌ایـم، قیمت 
شـاخص  یـک  عنـوان  بـه  برنـت  نفـت 
معتبـر در زمینـه قیمت گـذاری نفـت در 
گذشـته  سـال  یـک  بـه  نسـبت  جهـان، 

حـدود 1 درصـد رشـد داشـته اسـت.

لازم بـه ذکـر اسـت که قیمت نفـت برنت 
در یـک مـاه اخیر حـدود 9 درصد رشـد را 

تجربه کرده اسـت.
سـال  یـک  در  نیـز  طلا  جهانـی  قیمـت 
 35 حـدود  رشـد  مجمـوع  در  گذشـته 
درحالـی  ایـن  اسـت؛  داشـته  درصـدی 
اسـت کـه در یـک سـال گذشـته، قیمـت 
انواع نفت همانطور که اشـاره شـد رشـد 
ذغال‌سـنگ  قیمـت  درصـدی،  حـدود 1 
قیمـت  درصـدی،   8 حـدود  ریـزش 
درصـدی،   17 حـدود  رشـد  آلومینیـوم 
درصـدی،   15 حـدود  رشـد  روی  قیمـت 
قیمت سـرب ریزش حـدود 8 درصدی و 
قیمت مس رشـد نزدیک به 13 درصدی 

را تجربـه کـرده‌ اسـت.
شـایان ذکر اسـت که قیمت فولاد نیز به 
عنـوان یکـی از مهم تریـن کامادیتی های 
موثـر بـر بـازار سـهام ایـران در یـک سـال 
را  درصـدی   15 حـدود  ریـزش  گذشـته 

تجربـه کرده اسـت.
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خبرهای جهانیچکیده خبرها

89

اورزولا فـون در لایـن، رییـس کمیسـیون اروپـا گفـت: »وارد عصـر 
افزایـش  احتمـال  و  شـده ایم  شـدید  ژئواسـتراتژیک  رقابـت  از  جدیـدی 
اروپـا  دارد.«اتحادیـه  وجـود  تعرفه هـا  و  صـادرات  کنـترل  تحریم هـا، 
پـاک  انرژی  فن آوری هـای  در  و  دهـد  افزایـش  را  انرژی  منـابع  تنـوع  بایـد 
سـرمایه گذاری کند.زمـان آن رسـیده کـه زنجیـره انرژی خـود را تکمیل کنیم 
تـا انرژی پـاک بـه آسـانی در سراسـر قاره اروپـا جریـان یابـد و قیمت ها برای 
تمـام اروپایی هـا کاهـش پیـدا کند.بایـد به طـور سـازنده بـا چیـن تعامـل 

تـا راه حل هـایی در راسـتای منافـع مشـترک بیابیـم. کنیـم 

هابـک معـاون صدراعظـم آلمـان: تعرفه‌هـای ترامـپ تـورم را تشـدید 
کـرده و بـه تقسـیم ژئوپلیتیکـی جهـان منجـر خواهد شـد.

رئیس جمهـور چین شـی جین‌پینگ: چین در سـال 2025 سیاسـت های 
کلان اقتصـادی فعـال‌تری اجرا خواهد کرد و خودکفـایی در فناوری را ترویج 

خواهد داد.

و  زمانـی  چـه  دانـم  نمـی  امـا  کنـم،  دیـدار  پوتیـن  بـا  دارم  قصـد  ترامـپ: 
زلنسـکی آمـاده اسـت تـا بـرای حـل مناقشـه در اوکرایـن بـه توافـق برسـد.
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پاسـخ غریب‌‌آبـادی معـاون وزارت امـور خارجـه در بـه سـوالی دربـاره 
مذاکـره بـا ترامـپ: ایـران بـرای آغـاز و از سـرگیری مذاکـرات رفع تحریـم آمادگی 

دارد.

وقتـی رهـبری اجـازه بررسـی FATF را داده‌انـد، دیگر حرفـی نمی ماند.
احمـد بیگدلی، عضـو کمیسـیون اجتماعی مجلس:رئیـس مجلس بیـان کردند 
کـه مقـام معظم رهـبری اخیـرا اجـازه بررسـی FATF را در مجمع داده‌انـد، بنابراین 
مـا نیز باید همواره همراه ایشـان در تمام مسـائل و در تمـام زمان ها حرکت کنیم.

همتـی: اجازه قیمـت گذاری هـای دسـتوری در بـورس را نمی‌دهیم.وزیر اقتصاد 
در گفتگـو ویـژه خبری:تقاضـای خـوبی از طـرف شـرکت هـا بـرای ورود بـه بـورس 
وجـود دارد.رونـد بورس مهم اسـت و ایـن روند تا الان خوب بوده است.نسـبت به 
اقتصادمـان خـوش بیـن هسـتم.تلاش می کنیم تـا ناتـرازی ها را کاهـش بدهیم.

تغییـر محدودیـت سـقف دارایی اشـخاص حقیقـی و حقوقـی گواهـی 
سپرده شـمش نقره.مدیریت بازار مشـتقه و ابزارهای نوین مالی بورس کالای 
ایـران با صدور اطلاعیه ای در خصوص تغییر محدودیت سـقف دارایی اشـخاص 

حقیقـی و حقوقـی در بـازار گواهی سـپرده کالایی شـمش نقره اطلاع رسـانی کرد.

خبرهای داخلیچکیده خبرها
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یکسالسه ماه ماههفته

31,11%41,16%1,83%)1,81%(بورس

4,88%26,92%3,34%)0,88%(فرابورس

53,80%29,22%8,73%2,85%دلار

85,14%8,55%9,82%5,35%سکه

1,86%6,60%9,50%)3,76%(نفت

36,64%0,47%5,23%2,42%انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی
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آخرین قیمتسکه در بورس

587,000,000تمام سکه سامان

582,102,100تمام سکه رفاه

584,499,900تمام سکه آینده

554,300,000تمام سکه صادرات

آخرین قیمت قیمت سکه

590,700,000سکه امامی 

560,200,000سکه بهار آزادی 

323,000,000نیم سکه

182,000,000ربع سکه

92,000,000سکه گرمی
آخرین قیمتقیمت طلا

53,817,000طلای 18 عیار

2,759انس طلا
 گواهی سپرده شمش طلا

)100 سوت )0/1 گرم((

7,359,990
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بروزرسانی تا ساعت 13:20 روز چهارشنبه
مورخ 3 بهمن ماه 1403
www.tgju.org :منبع

)ریال( بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
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https://www.tgju.org/coin
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در  خـرد  معـاملات  ارزش  بالاتریـن     
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان میلیـارد   25,279 مـاه 

خـرد  معـاملات  ارزش  پایین تریـن    
مـاه  مهـر  بـه 15   مربـوط  سـال 1403  در 

792میلیاردتومـان

        ارزش معاملات در روز 3 بهمن 7,876 
میلیارد تومان بوده است.

 ارزش معاملات خرد
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)میلیارد تومان(ارزش معاملات خرد
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده 6,87 واحـد مـی باشـد.

P/E TTM بورس مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل

https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران
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ثابـــت  درآمـــد  بـــا  بهـــادار  اوراق 
یـــک   )Fixed income security(
ـــه در  ـــت ک ـــرمایه گذاری اس ـــوع  س نـــــــ
پرداختی هـــایی  به شـــکل  ســـود  آن 
طـــی  در  معیـــن  بهـــرهٔٔ  نـــرخ  بـــا 
اـــست.   مـــشخص  زماـــنی   ـــبازه� 

YTM  ،یـــا نـــرخ ســـود تـــا سررســـید
طـــور کـــه از نامـــش پیداســـت، ‌همان

زمـــان  از  کـــه  اســـت  ســـودی  نـــرخ 
خریـــد اوراق درآمـــد ثابـــت تـــا زمـــان 
ــید آن، نصیـــب دارنـــده اوراق  سررسـ
اوراق  اگـــر  شـــد؛  خواهـــد  بدهـــی 
آنهـــا  انتشـــار  زمـــان  در  بدهـــی 
تـــا  ســـود  نـــرخ  شـــود،  خریـــداری 
ــمی  ــود اسـ ــرخ سـ ــر نـ ــید برابـ سررسـ
خواهـــد بـــود. در غیـــر ایـــن صـــورت 
ایـــن  انتشـــار  از  بعـــد  زمانـــی  در  و 
ممکـــن اســـت کمتـــر یـــا  YTM ،اوراق
بیشـــتر از نـــرخ ســـود اســـمی باشـــد.

اوراق  فروشـــندگان  و  خریـــداران 
نـــرخ  اســـاس  بـــر  معمـــولًاً  بدهـــی 
YTM  تصمیـــم بـــه معاملـــه ایـــن اوراق 

می گیرند.

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
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17 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

صندوق درآمد ثابتورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه18

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

219M135,6Bپارسان

103M73,6Bفولاد

259M45,3Bونوین

147M45,1Bسامان

58M39,5Bشپنا

96M36Bتاپیکو

40M34,5Bفزر

28M27,1Bفملی

98M23,4Bحفاری

47M22,3Bشستا

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

166,5M518,3Bوپارس

259,4M112,8Bونوین

429,5M108,6Bموج

767,2M105Bشتاب

75,8M89,1Bوساپا

324,4M64,5Bبپویا

15,9M53,8Bومپنا

346,8M51,3Bنارنج اهرم

21,3M45,3Bبجهرم

222,4M44,1Bواحیا

سرانه ورود پول حقیقی پول حقیقی

B:میلیارد تومان M:میلیون تومان

https://samanbourse.ir/
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19 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(بیشترین اصلاح از سقف قیمتی

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه20

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(بیشترین اصلاح از سقف سال 1403

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


21 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(بازدهی صنایع در هفته اخیر

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه22

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  هفتــه  در  نســبت  ایــن 
درصــد   33,1 بــه  و  بــوده  صعــودی 

اســت. رســیده 

نرخ بهره بدون ریسک )درصد( نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی                      روندشاخص کل

https://samanbourse.ir/
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23 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

مبلــغ ســپرده های بانکــی بــه 12،123 
ــید. ــان رس ــارد توم ــزار میلی ه

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
ــرکزی  ــک م ــزارش بان ــگری از گ ــش دی بخ
ــت.  ــپرده های بانک هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
ــارد  ــزار میلی ــون و 123 ه ــه 12 میلی ــاه ب م

ــت. ــیده اس ــان رس توم

حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99سپرده ها)2( سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(

)میلیارد تومان(

https://samanbourse.ir/
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صفحه24

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث ــر وام می‌دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

هفتــه‌ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می‌شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می‌کنی
در یــک رونــد کاملا صعــودی بــوده و در 

ــرار دارد. ــد ق ــدوده 23,98 درص مح

)درصد( نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات

https://samanbourse.ir/
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25 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

گــزارش تحــولات بــازار مســکن شــهر 
تهــران

ــکونی در  ــع مس ــر مرب ــر مت ــن ه میانگی
 885,000 محــدوده  در  تهــران  شــهر 

ــت. ــده اس ــزارش ش ــال گ ــزار ری ه

متوسط قیمت مسکن متر مربع )هزار ریال(                تعداد معاملات)واحد مسکونی(

https://samanbourse.ir/
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صفحه26

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار حقیقــی یــا ســهامدار حقوقی 
ــا  ــد، ب ــتر باش ــروش آن بیش ــدار ف از مق
کــم کــردن ارزش خریــد از ارزش فــروش 
ــت  ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ــه ب ــددی ک ع
اســت کــه نشــان می‌دهــد ســهامدار 
خریــدار بــوده اســت و زمانــی کــه ارزش 
از ارزش فــروش کمتــر باشــد،  خریــد 
ــی  ــروش منف ــد از ف ــل ارزش خری تفاض
بــودن  فروشــنده  بیانگــر  و  شــده 

ســهامدار اســت.

)میلیارد تومان( تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(

https://samanbourse.ir/
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27 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
ــر  ــد بالات ــرانه خری ــته س ــه گذش درهفت

از ســرانه فروش بــوده اســت.

)میلیارد تومان(سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی

https://samanbourse.ir/
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صفحه28

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(حباب صندوق های سهامی، اهرمی و بخشی
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29 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(حباب صندوق های طلا و کالایی

https://samanbourse.ir/
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صفحه30

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

)درصد(درصد بازدهی ماهانه صندوق های طلا و کالایی
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هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209
www.samanbourse.ir

بررسی بازار سرمایه

ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 123  و بــر 
مبنــای دلار ســامانه نیمــا، 153 میلیــارد 

می‌باشــد. دلار 

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

)میلیارد دلار(ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد

https://samanbourse.ir/
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بازگشت به فهرست



از  ماشـین  نصیـر  مهندسـی  شـرکت 
 10 از  بیـش  تغییـر  مجـوز  دریافـت 
محصـولات  فروش  نـرخ  در  درصـد 
افزایـش  مجـوز  دریافـت  خبـرداد. 
لنـگ  میـل  محصـول  فروش  قیمـت 
ماشـینکاری شـده بـا 29% افزایـش بـر 
سـاپکو  شـرکت  از  ماشـینکاری  مبلـغ 
اسـت  توضیـح  بـه  لازم  شـد،  دریافـت 
بـا توجـه بـه تهیـه مـواد اولیـه توسـط 
شـرکت سـاپکو این شـرکت در قـرارداد 
اولیـه  مـواد  مبلـغ   1403 سـال  ابتـدای 
را افزایـش داده کـه منجـر بـه افزایـش 
مبلـغ فروش گردیـد امـا مبلـغ اجـرت 
کاری همچنـان بـه صـورت ثابـت بوده 
اسـت که بـا اخـذ افزایـش قیمـت فوق 
نـرخ ماشـینکاری این قـرارداد از ابتدای 

یابـد. مـی  افزایـش  نیـز  سـال 

شـفاف سـازی شـرکت هـای قندی:نامه 
غلامرضـا نـوری، وزیـر جهـاد کشـاورزی، 
و  بهـاره  چغنـدر  تضمینـی  قیمـت 
بـرای  حمـل  هزینـه  لحـاظ  بـا  پاییـزه، 
سـال زراعـی ۱۴۰۴ - ۱۴۰۳، بـه شـرح زیـر 
کیلوگـرم  هـر  اسـت:قیمت  شـده  ابلاغ 
چغنـدر قنـد بهـاره بـا عیـار ۱۶ درصـد ۵ 
هـزار و ۱۵۰ تومـان و قیمـت هـر کیلوگرم 
چغنـدر قنـد پاییـزه بـا عیـار ۱۵ درصد ۵ 
هـزار و ۲۰۰ تومـان تعییـن شـده اسـت.

هم چنیـن بـه ازای هـر تـن چغنـدر قنـد 
بهـاره و پاییـزه ۲ کیلوگـرم قنـد یـا شـکر 
بـا نـرخ ۵۰۰۰ تومـان و ۲۰ کیلوگرم تفاله 
بـه عنـوان  بـا نـرخ ۱۷۰۰ تومـان  خشـک 

جایـزه تحویـل خواهـد شـد.

از   الونـد  سـرامیک  و  کاشـی  شـرکت   
افزایـش نـرخ فروش داخلـی برخـی از 
داد. خبـر  پـرسلان  و  کـف  محصـولات 

نـرخ  درصـدی   11 افزایـش  بـه  باتوجـه 
محصـولات  از  برخـی  داخلـی  فروش 
هیـات  مجـوز  )طبـق  پـرسلان  و  کـف 
نـرخ  در  درصـد   2,4 میـزان  مدیـره( 
گـذار  تاثیـر  محصـولات  کل  فروش 
فروش  نـرخ  میانگیـن  از  و  اسـت 
ریـال   2,170,000 بـه  ریـال   2,120,000

یابـد. مـی  افزایـش 

شــرکت حفــاری شــمال اعلام نمــود: 
اکتشــاف  حفــاری  پروژه  بــکار  شروع 
در آبهــای کــم عمــق رودســرا بــا توجــه 
ــرکت  ــرم ش ــای محت ــه کارفرم ــه ابلاغی ب
ــا  ــایی الیم ــاری دری ــت خزر دکل حف نف
ایــن شــرکت پــس از 6 ســال توقــف 

فعالیــت شروع بــکار نمــود.
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بررسی گزارشات کدال

)میلیون ریال(

شــرکت گروه صنعتــی بوتــان طــی عملکــرد 
ــغ  ــه 1403/10/30 مبل ــی ب ــه منته ــک ماه ی
از  ریــال،  میلیــون   12,987,919 معــادل 
محصــولات خــود را بــه فروش رســانده کــه 
ــل 97  ــال قب ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب نس

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش درص

عملکرد ماهانه شرکت گروه صنعتی بوتان  در سال 1402 و 1403

ــک  ــرد ی ــی عملک ــس ط ــیرو تران ــرکت ن ش
ماهه منتهــی بــه 1403/10/30 مبلــغ معادل 
1,299,945 میلیــون ریــال، از محصــولات 
ــه  ــبت ب ــه نس ــانده ک ــه فروش رس ــود را ب خ
مــدت مشــابه ســال قبــل 34 درصــد افــت 

ــت. ــته اس داش

 لبوتــان بــا ســرمایه ثبــت شــده 14,267,348 
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
ــد فروش  ــال درآم ــون ری 93,873,767 میلی
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 36 درص قب

ــده 14,000,000  ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــیرو ب  بن
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
18,402,710 میلیــون ریــال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 57 درص قب

)میلیون ریال( عملکرد ماهانه شرکت نیرو ترانس در سال 1402 و 1403
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قوچـان  شـیروان  قنـد  تولیـدی  شـرکت 
بجنـورد طـی عملکـرد یـک ماهـه منتهـی 
بـه 1403/10/30 مبلـغ معـادل 2,015,398 
بـه  را  خـود  محصـولات  از  ریـال،  میلیـون 
فروش رسـانده که نسـبت به مدت مشـابه 
سـال قبـل 129 درصـد رشـد داشـته اسـت.

شـرکت سـیمان اردسـتان طی عملکرد یک 
ماهه منتهـی بـه 1403/10/30 مبلـغ معادل 
محصـولات  از  ریـال،  میلیـون   1,348,480
خـود را بـه فروش رسـانده کـه نسـبت بـه 
مـدت مشـابه سـال قبـل 36 درصـد رشـد 

داشـته اسـت.

 قشــیر بــا ســرمایه ثبــت شــده 778,872 
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
10,027,739 میلیــون ریــال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل 20 درصــد رشــد داشــته اســت.

 اردســتان با ســرمایه ثبــت شــده 2,270,000 
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
11,156,936 میلیــون ریــال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 26 درص قب

عملکرد ماهانه شرکت تولیدی قند شیروان قوچان بجنورد در سال 1402 و 1403)میلیون ریال(

عملکرد ماهانه شرکت سیمان اردستان در سال 1402 و 1403)میلیون ریال(
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نفت
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تـا تاریـخ 17 ژانویـه 2025، شـرکت های 
فعـال  دکل هـای  تعـداد  آمریـکا  انرژی 
را بـه 580  حفـاری نفـت و گاز طبیعـی 
کاهـش داده انـد کـه ایـن پایین‌تریـن 
تعـداد از دسـامبر 2021 تاکنـون اسـت.

تعداد دکل های نفتی:
 478 )با کاهش 2 دکل(

تعداد دکل های گازی:
 98 )با کاهش 2 دکل(

 Baker Hughes Rig شـاخص 
کلیـدی  شـاخص های  از  یکـی   Count
تولیـد  و  حفـاری  فعالیت هـای  بـرای 
آینـده محسـوب می شـود و بـه صـورت 

می شـود. به روزرسـانی  هفتگـی 

تعداد دکل های نفتی آمریکا                       تغییرات
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Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات
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نظـارت  كـه  فنلانـد  مرزی  گارد 
»نـاوگان  تحـركات  بـر  مسـتقیم 
بـه  كـرد،  اعلام  دارد،  روسـیه  سـایه« 
اتحادیـه  تحریـم  هـای  تأثیـر  دنبـال 
گاز  و  نفـت  صـادرات  علیـه  اروپـا 
روسـیه  نفـت  محمولـه  هـای  روسـیه، 
چهـار  در  بالتیـک،  دریـای  طریـق  از 
 ۱۰ كاهشـی   ،۲۰۲۴ سـال  پایانـی  مـاه 

اسـت. داشـته  درصـدی 

امنیـت  رئیـس  رویـترز،  گـزارش  بـه 
اواخـر  فنلانـد،  مرزی  گارد  دریـایی 
»در  كـه  ایـن  بیـان  بـا  گذشـته  هفتـه 
چهـار یـا پنج ماه گذشـته سـال ۲۰۲۴، 
درصـد   ۱۰ حـدود  کاهـش  شـاهد 
روسـیه  از  صادراتـی  نفـت  میـزان  از 
امـر  ایـن  "البتـه  افزود:  بودیـم«، 
بسـیار خوب اسـت، اما از سـوی دیگر، 
قدیمـی  هـای  کشـتی  تـردد  همزمـان 
دریـای  در  ترافیـك  تحجـم  بـه  تـر 

اسـت«. افزوده  بالتیـک 
قیمـت  افزایـش  اسـت،  ذكـر  شـایان 
اعمـال  از  پـس  پیـش  هفتـه  دو  نفـت 

دولـت  تحریـم  هـای  تریـن  سـخت 
شـد. آغـاز  روسـیه  نفـت  بـر  بایـدن 

 ۱۸۰ حـدود  رویـترز،  اعلام  بـر  بنـا 
نفتـی  ارشـد  مدیـر  چندیـن  کشـتی، 
شـرکت  دو  و  تاجـر  هـا  ده  روسـیه، 
و  گاز  نفـت  سـورگوت  نفتـی  بزرگ 
گازپروم نفـت )بـا سـهمی بالـغ بـر ۲۵ 
درصـد صـادرات نفـت روسـیه( هدف 
گفتنـی  انـد.  گرفتـه  قـرار  هـا  تحریـم 
اسـت، ایـن دو شـرکت در سـال ۲۰۲۴ 
هـزار   ۹۷۰ روزانـه  متوسـط  طـور  بـه 
بارگـیری  بـرای  و  تولیـد  نفـت  بشـکه 

انـد. كـرده  ارسـال 

نفت  صادرات  درصدی   ۱۰ كاهش 
از اعمال تحریم های  روسیه پس 

اتحادیه اروپا  

کـرده  اعلام  هنـد  میـان،  ایـن  در 
مـی  تبعیـت  هـا  تحریـم  از  کـه  اسـت 
شـده  تحریـم  هـای  نفتکـش  از  و  کنـد 
اسـتفاده نخواهـد كـرد. پیـش از ایـن 
نیـز مطـرح شـده بـود كـه تحریـم ‌هـا، 
صـادرات نفت روسـیه به هنـد و چین  
خـام  نفـت  خریـداران  تریـن  بزرگ 
روسـیه  را بـه شـدت مختـل می‌کنـد و 
نیـز می توانـد اهرم هـای موثـرتری در 
مذاکـرات آتـی ترامـپ در تلاش بـرای 
اوکرایـن  در  جنـگ  بـه  دادن  پایـان 

باشـد.
گذشـته،  سـال  گـزارش،  ایـن  پایـه  بـر 
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هنـد بـرای مـدت کوتاهـی از چیـن بـه 
خـام  نفـت  خریـدار  بزرگتریـن  عنـوان 
حـال،  ایـن  بـا  گرفـت.  پیشـی  روسـیه 
كـردن  تـر  متنـوع  راسـتای  در  روسـیه 
واردات  خـود،  نفتـی  هـای  عرضـه 
ایـن كشـور از هنـد در مـاه نوامبـر ۵۵ 
درصـد کاهـش یافت و بـه پایین ترین 

رسـید.  ۲۰۲۲ ژوئـن  از  خـود  حـد 

الصـادق،  عبـد  خلیفـه  گفتـه  بـه 
لیبـی،  گاز  و  نفـت  وزارت  سرپرسـت 
تولیـد  بـه  رسـیدن  بـرای  کشـور  ایـن 
بـه  روز  در  نفـت  بشـکه  میلیـون   ۱,۶
نیـاز  سـرمایه  دلار  میلیـارد   ۴ تـا   ۳
دارد. او روز شـنبه بـه رویـترز گفـت که 
مناقصـه  جدیـد  دور  رود  مـی  انتظـار 
توسـط  ژانویـه  مـاه  پایـان  از  قبـل  هـا 

شـود. تاییـد  کابینـه 
عبدالصـادق گفـت اقتصـاد لیبـی بـه 
شـدت بـه نفت وابسـته اسـت و بیش 

را  آن  اقتصـادی  تولیـد  درصـد   ۹۵ از 
تشـکیل مـی دهـد.

وی افزود: هـدف فقط رسـیدن به ۱,۶ 
بلکـه  نیسـت،  روز  در  بشـکه  میلیـون 
میلیـون   ۲ بـه  آن  بیشـتر  افزایـش 

اسـت. روز  در  بشـکه 
لیبـی  نفـت  ملـی  شـرکت  گفتـه  بـه 
)NOC(، تولیـد نفـت ملـی روز جمعـه 
رسـید. روز  در  بشـکه   ۱,۴۱۳,۳۷۲ بـه 

ایـن کشـور عضـو اوپـک، قبـل از قیـام 
بـه  منجـر  کـه  ناتـو  حمایـت  تحـت 
سـرنگونی معمـر قذافـی در سـال ۲۰۱۱ 
شـد، ۱,۶ میلیـون بشـکه در روز تولیـد 

مـی کـرد.

سـابق  رئیـس  بنگـداره،  فرحـات 
در  كشـور،  ایـن  نفـت  ملـی  شـرکت 
دور  آخریـن  کـه  گفـت  دسـامبر  مـاه 
اکتشـاف  حـوزه  در  لیبـی  مناقصـه 
نفـت و گاز ۱۷ سـال پیـش اعلام شـده 
اسـت. بنگـداره افزود کـه ۷۰ درصد از 
بیـش  و  لیبـی  خشـکی  مسـاحت  کل 
آن  سرزمینـی  آبهـای  از  درصـد   ۶۵ از 

اسـت. نشـده  اکتشـاف  هنـوز 
داد  اسـتعفا  پنجشـنبه  روز  بنگـداره 
هیئـت  عضـو  سـلیمان،  مسـعود  و 
مدیـره شـرکت ملـی نفـت، جایگزیـن 

شـد. او 

به  نفت  تولید  افزایش  برای  لیبی 
۳ تا ۴ میلیارد دلار نیاز دارد
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Metal Bulletin  

Steel billet export, fob ports Iran, $ / tonne
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تکنیکال

4849

بازگشت به فهرست



شرکت پاکسان 
چارت تعدیل شـده، مقیـاس لگاریتمی، 

تایـم فریم هفتگی
سـهم  می‌شـود  مشـاهده  کـه  همانطـور 
الگـوی  یـک  قالـب  در  صعـودی  گارد  یـک 
هارمونیـک را دارد کـه از خـط رونـد نزولـی 
الگـو  تکمیـل  آمـاده  و  کـرده  عبـور  نیـز 

. شـد با می 
از نظـر تکنیـکال، چـارت آمـاده صعـود  و 
اصلاح  صـورت  در  و  هسـت  قیمـت  رشـد 
خـط  بـه  پولبـک  یـک  می توانـد  قیمتـی، 

باشـد. داشـته  نزولـی  رونـد 
همانطورکه مشـــاهده می شـــود، ســـهم 
در حـــال پیـــشروی بـــه نقطـــه  B  الگـــو 

مقادیر اندیکاتور
SMA   (20)2,631 (50)2,466 (100)2,171
EMA   (20)2,675 (50)2,472 (100)2,267 

RSI(14)  70
MFI(14)  84
ADX(14)  33
ATR(14)  94
CCI(20)  98

Stoch(14)  K=84 D=80
Bollinger  Up=2,958 Mi=2,631 Lo=2,304

MACD  Val=115 Signal=102

هســـت و در صورت عبور و شکســـت این 
توانایی را خواهد داشـــت تـــا با قدرت و 
بـــا عبور از ســـقف های قبلی به ســـمت 

نماید. حرکـــت  الگو  تارگـــت 
با توجـــه به اینکه نقطـــه B  الگو محدوده 
هارمونیک  الگـــوی  هســـت،  درصد   78,6
پروانـــه خواهـــد بـــود و تارگت هـــا 127و 
161,8 درصـــد خواهـــد بود کـــه در چارت 

نیز مـــشخص ـــشده است. 
حـــد ضرر بـــرای ســـهم در شـــرایط فعلی 

اســـت. تومان   242
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RSI شرکت هایی که وارد محدوده اشباع فروش شده است.
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5253

بازگشت به فهرست



صفحه

تحلیل بنیادی

بررســـی وضعیـــت شـــرکت‌های 
ــکر ــد و شـ ــده قنـ تولیدکننـ

ســـرمایه‌گذاری  یـــک  انجـــام  بـــرای 
برتـــر  ســـهام  انتخـــاب  و  مناســـب 
دقیقـــی  اطلاعـــات  تـــا  اســـت  نیـــاز 
و  مختلـــف  صنـــایع  وضعیـــت  از  را 
ــت  ــر صنعـ ــش روی هـ ــم انداز پیـ چشـ

آوریـــم. بدســـت 
از  کافـــی  شـــناخت  کســـب  از  بعـــد 
ــاز اســـت  ــر صنعـــت، نیـ وضعیـــت هـ
ـــت  ـــرکت در صنع ـــر ش ـــگاه ه ـــا جای ت
ــا  و وضعیـــت آن نســـبت بـــه رقبـ

را نیـــز مـــورد بررســـی قـــرار دهیـــم. بـــا 
بولتن‌هـــای  در  اینکـــه  بـــه  توجـــه 
 )204 و   203 نســـخه  )بولتـــن  قبلـــی 
از  ســـهام  بـــازار  کلـــی  وضعیـــت 
ــابی  ــیله ارزیـ ــه وسـ ــی بـ ــر ارزندگـ نظـ
در  کلان  اقتصـــاد  شـــاخص های 
جهـــان و ایـــران و همچنیـــن بـــه طـــور 

ـــران  ـــهام در ای ـــازار س ـــی ب ـــاص ارزندگ خ
تحلیـــل  و  تجزیـــه  و  بررســـی  مـــورد 
ــور،  ــن منظـ ــت؛ بدیـ ــه اسـ ــرار گرفتـ قـ
در ادامـــه تنهـــا وضعیـــت و جایـــگاه 
و  قنـــد  تولیدکننـــده  شـــرکت های 
شـــکر مـــورد بررســـی قـــرار خواهـــد 

گرفـــت.

مدیریـــت  شـــرکت  تقســـیم بندی  در 
فنـــاوری بـــورس تهـــران، شـــرکت‌های 
در  شـــکر  تولیـــد  زمینـــه  در  فعـــال 
ــکر"  ــد و شـ ــوان "قنـ ــا عنـ ــک گروه بـ یـ
بنابرایـــن  شـــده اند؛  طبقه بنـــدی 
در ادامـــه شـــرکت های تولیدکننـــده 
ـــه و  ـــی و تجزی ـــورد بررس ـــکر م ـــد و ش قن

فـت. نـد گرــ قـرار خواهــ یـل ــ تحلــ
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رشـد 37 درصـدی قیمـت چغندر 
قند

کشـاورزی  جهـاد  اینکـه  بـه  توجـه  بـا 
قیمـت تضمینـی چغنـدر قنـد بهـاره و 
پاییـزه را بـرای سـال زراعـی ۱۴۰۳-۱۴۰۴ 
ابلاغ کـرده اسـت و بـا در نظـر گرفتـن 
افزایـش نـرخ نسـبتا قابـل توجهـی که 
و  قنـد  گروه  بررسـی  اسـت  شـده  ابلاغ 

شـکر جـذاب بـه نظـر می رسـد.
شـایان ذکر اسـت کـه بر اسـاس مصوبه 

وزارت جهـاد کشـاورزی، قیمـت هر کیلو 
گـرم چغندر قنـد بهاره با عیـار 16 درصد، 
بـا  پاییـزه  قنـد  چغنـدر  و  ریـال   51,500
تعییـن  ریـال   52,000 درصـد   15 عیـار 
چغنـدر  قیمـت  بنابرایـن  اسـت؛  شـده 
قنـد پاییـزه کـه در ایـران کاشـت آن رواج 
بیشـتری دارد نسـبت بـه سـال گذشـته 

حـدود 37 درصـد رشـد داشـته اسـت.

صفحه

تحلیل بنیادی
www.samanbourse.ir

5455

هفته نامه سامان تحلیل 
بهمن 1403        شماره 209

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صنعت قند و شکر:
حسـب  بـر  جهـان،  مختلـف  نقـاط  در 
شـرایط آب و هـوایی و امکانات طبیعی 
از دو محصـول چغنـدر قنـد و نیشـکر، 

می شـود. اسـتحصال  شـکر 
بـه  توجـه  بـا  شـکر،  و  قنـد  صنعـت 
تولیـدی  محصـول  بـودن  اسـتراتژیک 
حمایـت  و  توجـه  مـورد  همـواره  آن، 

اسـت. بـوده  دولـت 
شـکر مـاده غـذایی انرژی زا و تنهـا ماده 
خالـص  طـور  بـه  کـه  اسـت  غـذایی 
می تـوان آن را تولیـد کـرد و بـه لحـاظ 
منبـع  و  مطبـوع  طعـم  و  مـزه  داشـتن 
سـایر  بـه  نسـبت  انرژی  تامیـن  ارزان 
آن  مصـرف  تقاضـای  غـذایی،  مـواد 
حـال  در  کشـورهای  سـایر  و  ایـران  در 
توسـعه، همـواره رو بـه افزایش اسـت.

خانگـی  مصـارف  بـر  علاوه  شـکر 
صنایعـی  در  صنعتـی  مصـارف  دارای 

شـکلات،  و  شـیرینی  صنـایع  همچـون 
و  مالـت  نوشابه سـازی،  بستنی سـازی، 

اسـت. و...  آبمیـوه  ماءالشـعیر، 
صنعـت قنـد و شـکر از جملـه صنایعی 
اسـت کـه ارتبـاط زیـادی بـا حلقه‌هـای 
تولیـد  زنجیـره  پسـین  و  پیشـین 
اقتصـادی ملـی دارد و یکـی از صنـایع 
بـه  کشـاورزی  بخـش  مهـم  تبدیلـی 
عناصـر  مهم تریـن  می آیـد.  شـمار 
زنجیـره  مدیریـت  تشـکیل دهنده 
بخـش  شـکر،  و  قنـد  صنعـت  تامیـن 
بـه  نیشـکر(  و  )چغنـدر  کشـاورزی 
صنعـت  بخـش  تامین کننـده،  عنـوان 
)تجهیـرات سـرمایه ای( و بخـش حمل 

اسـت. بازرگانـی  و  نقـل  و 
در چرخـه تولیـد قند و شـکر مهم ترین 
گام، تامیـن نهاده هـای اولیـه آن یعنی 
چغنـدر قند و نیشـکر اسـت، بـه همین 
بسـیار  وابسـتگی  صنعـت  ایـن  دلیـل 

و  دارد  کشـاورزی  بخـش  بـه  شـدیدی 
موجـود  پتانسـیل های  و  توانایی هـا 
محصـولات  ایـن  زراعـت  زمینـه  در 
مسـتقیما روی ایـن صنعـت تاثیرگـذار 

اسـت.
از  یـک  هـر  سـهم  بیـن،  ایـن  در 
در  نیشـکر  و  قنـد  چغنـدر  نهاده هـای 
میـزان تولیـد قند و شـکر بـه ترتیب 52 

اسـت. درصـد   48 و  درصـد 
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در  تولیـد  روش    هـای  بـا  آشـنایی 
شـکر و  قنـد  صنعـت 

بـرای  کلـی  روش  دو  عمـده  طـور  بـه 
وجـود  شـکر  و  قنـد  صنعـت  در  تولیـد 
روش  دو  ایـن  تمایـز  وجـه  دارد. 
بهره گـیری از مـواد اولیـه جهـت تولیـد 

اسـت. شـکر 
بـرای  تولیـدی  واحدهـای  از  برخـی  در 
در  و  نیشـکر  از  شـکر  و  قنـد  تولیـد 
از  تولیـدی  واحدهـای  از  دیگـر  برخـی 
چغندرقند جهت تولید شـکر اسـتفاده 
می‌‌‌شـود. در ایـن بولتـن تنها بـه ارائه‌‌‌ی 
دوم،  روش  خصـوص  در  توضیحاتـی 
در  قنـد  چغنـدر  از  بهره‌‌‌گـیری  یعنـی 
چراکـه  پرداخـت  خواهیـم  تولیـدات 
در  بورسـی  شـرکت‌‌‌های  تمـام  تقریـباًً 
اسـتفاده  روش  ایـن  از  صنعـت،  ایـن 

می‌‌‌کننـد.

فرآیند تولید در صنعت قند و شکر
محصـولات  تولیـد  فراینـد  بحـث  در 

در صنعـت قنـد و شـکر، مطابـق آنچـه 
از  بورسـی  شـرکت‌‌‌های  کردیـم،  ذکـر 
روش تولیـد بـه وسـیله‌‌‌‌ی چغنـدر قنـد 

می‌‌‌‌کننـد. اسـتفاده 
زمینـه‌‌‌ی  در  کـه  قابل توجهـی  نکتـه‌‌‌‌ی 
واحدهـای تولیـدی این صنعـت وجود 
تولیـدی  ظرفیت‌‌‌هـای  بـه  توجـه  دارد، 

آن‌‌‌هـا اسـت.
ظرفیت‌‌‌هـای تولید روزانـه‌‌‌‌ی واحدهای 
صنعـت قند و شـکر بـه نسـبت مصرف 
سـالانه بسـیار بـالا و قابل توجه بـوده و 
دلیـل آن نیـز بـه خصوصیـات چغنـدر 
بهتـر  عبـارت  بـه  بازمی‌‌‌گـردد؛  قنـد 
می‌‌‌تـوان گفت از آنجـایی‌ که چغندر قند 
چنـدان خاصیـت انبـارداری نـدارد و در 
صـورت نگهـداری در طـول زمـان از عیار 
آن کاسـته می‌‌‌شـود، واحدهای تولیدی 
مصـرف  انـدازه‌‌‌‌ی  بـه  صنعـت  ایـن  در 
چغنـدر  برداشـت  مـاه  دو  در  سـالانه 
قنـد تولیـد کـرده و بـه‌ جـای انبـارداری 
مـواد اولیـه کـه در ایـن صنعـت همـان 

چغندرقنـد اسـت، محصـول نهـایی در 
می‌‌‌شـود. نگهـداری  انبـار 

به همین دلیل ظرفیـت تولید روزانه‌‌‌ی 
ایـن واحدهـا بالاسـت چرا کـه در عرض 
دو مـاه می‌‌‌بایسـت بـه انـدازه‌‌‌‌ی مصرف 
یک سـال تولید داشـته باشـند. معمولًاً 
یـک چغندر قنـد بعـد از سـه هفته پس 
از برداشـت فاسد شـده و دیگر قابلیت 

بـه  کارگیری در تولیـد را ندارد.

قیمـت چغندر قنـد در تحلیـل صنعت 
قند و شـکر:

چغنـدر قنـد دارای عیارهـای مختلفـی 
از عیـار در چغنـدر قنـد  اسـت. منظـور 
درصـد اسـتحصال شـکر از آن اسـت. به 
فـرآورده‌‌‌ی  وزن  نسـبت  دیگـر،  عبـارت 
خـود  وزن  بـه  قنـد  چغنـدر  از  حاصلـه 
آن  عیـار  نشـان‌‌‌‌دهنده‌‌‌‌ی  قنـد،  چغنـدر 

اسـت.
غالـباًً عیار چغندر قند حـدود ۱۶ درصد 
بـوده و ایـن به معنای آن اسـت که از هر 

۷ تـن چغنـدر قنـد حـدود ۱ تن شـکر به 
دسـت می‌‌‌‌آید.

قنـد  چغنـدر  عیـار  چقـدر  هـر  طبیعـتاًً 
پربهاتـر  نیـز  آن  قیمـت  باشـد  بیشـتر 
کـه  اسـت  توجـه  قابـل  بـود.  خواهـد 
چغنـدر و نیشـکر جـز کالاهـای حمایتی 
آن‌‌‌هـا  قیمت‌‌‌گـذاری  و  شـده  محسـوب 
کاملًاً بـازاری نبـوده و در آن مداخلاتـی 
صـورت می‌‌‌گیـرد )قیمت شـکر و چغندر 

می‌‌‌شـود(. اعلام  دولـت  توسـط 
ایـن کار معمولًاً در شـهریورماه هرسـال 
تـا  می‌‌‌‌شـود  تلاش  و  افتـاده  اتفـاق 
چغنـدر  قیمـت  بیـن  منطقـی  نسـبتی 
قنـد و قیمـت شـکر پدیـدار شـود. ایـن 
تناسـب معمـولًاً بـه آن صورت اسـت که 
قیمـت  برابـر  ده  حـدوداًً  شـکر  قیمـت 
چغنـدر قند اسـت. قیمـت معیـار اعلام 
درصـد   ۱۶ عیـار  بـرای  غالـباًً  نیـز  شـده 
تغییـر  بـا  لزوماًً  امـا  می‌‌‌شـود  مطـرح 
عیـار، قیمـت بـه همـان نسـبت تغییـر 

نمی‌‌‌کنـد.
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محصولات فرعی تولیدی از چغندر 
قند:

بـه  قنـد  چغنـدر  تبدیـل  فرآینـد  در       
شـکر در کارخانه های فعـال در صنعت 
قنـد و شـکر، مقداری محصـولات فرعی 
جملـه    ی  از  کـه  می    آیـد  دسـت  بـه  نیـز 

آن    هـا می    تـوان بـه تفالـه اشـاره کـرد.
صنعـت  ایـن  در  تولیـدی  تفالـه    ی 
خـوراک  عنـوان  بـه‌  اسـتفاده  قابلیـت 
دام را دارد؛ بنابرایـن از فروش تفالـه    ی 
حاصلـه نیـز شـرکت    های صنعـت قنـد 
و شـکر، درآمـدی را شناسـایی می    کنند. 
محصـول  ایـن  در  قیمت    گـذاری  نظـام 
ارز  حـذف  بـا  و  بـوده  آزاد  بـازار  فرعـی 
گران تـر  و  دامـی  نهاده    هـای  ترجیحـی 
کالای  یـک  به عنـوان  آن    هـا  شـدن 
ایـن محصـول  جانشـین تقاضـا بـرای 
نیـز افزایـش پیـدا کـرده و شـرکت    های 

شـکر  و  قنـد  صنعـت  تولیدکننـده ی 
ایـن  از  را  بیشـتری  درآمـد  می    تواننـد 

کننـد. شناسـایی  طریـق 
در  فرعـی  محصـولات  از  دیگـر  یکـی      
صنعـت قنـد و شـکر ملاس نهایی اسـت.
اسـتفاده  الـکل  تولیـد  بـرای  ملاس  از 
محصـولات  اگـر  بنابرایـن  می‌‌‌شـود 
بـازار  دلار  یـا  شـوند  گران تـر  پتروشـیمی 
کالای  یـک  به‌عنـوان  شـود،  گران تـر  آزاد 
جانشین تأثیراتی بر قیمت ملاس نهایی 
نیز خواهد داشـت و بـا افزایش تقاضا در 
آن باعـث افزایش قیمـت در آن می‌‌‌شـود.

نکته مهـم: ملاس و تفاله هرچند به‌ 
عنوان محصـولات فرعی شناسـایی 
می‌‌‌شـوند امـا اکنون مقـدار و قیمت 
کـه  اسـت  رسـیده  حـدی  بـه  آن‌‌‌هـا 
آن‌‌‌هـا  فروش  از  ناشـی  درآمدهـای 
بـه‌ عنـوان اقلامـی بـا اهمیـت تلقـی 

می شـود.
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شـرایط فصلـی اثرگذار بـر چغندر 
در صنعـت قند و شـکر:

و  تولیـد  بـر  اثرگـذار  شـرایط  از  یکـی 
رشـد چغنـدر قند حـرارت و دمـای هوا 

اسـت.
اسـت  آن  نشـان‌‌‌‌دهنده‌‌‌‌ی  مسـئله  ایـن 
کـه شـرایط جـوی و فصـول مختلـف بـر 

محصـول  ایـن  برداشـت  و  تولیـد 
اولیـه‌‌‌ی  مـاده‌‌‌‌ی  به عنـوان 

صنعـت قنـد و شـکر اثرگذار 
اسـت و در فصـول مختلـف 

ایـن  بـرای  را  مختلفـی  شـرایط 

شـرکت‌‌‌های  زد.  خواهـد  رقـم  صنعـت 
قنـدی غـرب کشـور از این منظر شـرایط 
و  تولیـد  وضعیـت  و  دارنـد  بهـتری 

می‌‌‌‌کننـد. تجربـه  را  بهـتری  سـودآوری 
فرآورده    هـای  شـرکت  مثـال  طـور  بـه 
اغلـب  در  پیرانشـهر  قنـد  و  غـذایی 
بـرای  لازم  چغنـدر  از  سـال  زمان    هـای 

اسـت. برخـوردار  تولیـد 
چغندرهـای کشـت پاییـزه کـه در پاییز 
می    گیـرد  صـورت  آن    هـا  برداشـت 
پرعیارتـر هسـتند و همین سـبب شـده 
در  قنـدی  کارخانه هـای  فعالیـت  تـا 
خـود  ظرفیـت  تمـام  بـا  پاییـز  فصـل 
صـورت‌ گرفتـه و در فصـل زمسـتان بـه 

شـوند. نزدیـک  فعالیـت  عـدم 
از ســـوی دیگـــر در بهار با برداشـــت 
تولیـــد  بـــه  مجـــدداًً  بهـــاره  کشـــت 
ســـمت  به  تابســـتان  در  و  پرداختـــه 
می‌‌‌‌کننـــد.  حرکـــت  فعالیـــت  عـــدم 
بـــه  مربـــوط  فراینـــد  ایـــن  البتـــه 
کارخانه های دو کشـــته بـــوده و برای 
واحدهـــای تـــک کشـــته، تولید فقط 

می‌‌‌‌افتـــد. اتفـــاق  پاییـــز  در 
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وضعیـت صنعـت قنـد و شـکر در 
جهـان:

صنعـت  تولیدکننـدگان  بزرگ    تریـن  از 
بـه  می‌تـوان  جهـان  در  شـکر  و  قنـد 
برزیـل  از  پـس  کـرد.  اشـاره  برزیـل 
کشـورهایی نظیـر هند، چیـن و تایلند 
را  شـکر  تولیـد  از  بـالایی  میـزان  نیـز 

می    دهنـد. انجـام 
روش  بـرخلاف  جهـان  در  تولیـد  روش 
طریـق  از  تولیـد  غالـباًً  ایـران  در  رایـج 
اسـت  حالـی  در  ایـن  اسـت.  نیشـکر 
قنـدی  شـرکت های  تمـام  تقریـباًً  کـه 
روش  بـا  ایـران  بـورس  در  حاضـر 
تولیـد  بـه  قنـد  چغنـدر  از  بهره    گـیری 

می    پردازنـد. شـکر 
کارخانجاتـی  نیـز  ایـران  در  البتـه 
آن    هـا  تولیـد  روش  کـه  دارنـد  وجـود 
ایـن  امـا  باشـد  نیشـکر  از  اسـتفاده  بـا 
در  و  بـوده  دولتـی  اغلـب  شـرکت    ها 

بـازار سـرمایه حضـور ندارنـد. در ادامه 
به بررسـی نـکات قابل تامـل در ارتباط 
در  شـکر  و  قنـد  صنعـت  وضعیـت  بـا 

می پردازیـم. ایـران  و  جهـان 
میـزان تولیـد شـکر در دنیـا چـیزی       
در  تـن  میلیـون   ۱۸۰ تـا   ۱۶۰ حـدود  در 
کـه  اسـت  حالـی  در  ایـن  اسـت؛  سـال 
همان    طـور که ذکـر کردیم بیشـتر آن با 
اسـتفاده از نیشـکر تولیـد شـده و تنهـا 
از  اسـتفاده  بـا  آن  از  تـن  میلیـون   ۳۵

می    شـود. تولیـد  قنـد  چغنـدر 
      سـرانه    ی مصـرف شـکر در دنیـا برای 
هـر فـرد در طـول یـک سـال چـیزی در 
حـدود ۴۰ کیلوگرم به صورت مسـتقیم 
و غیرمسـتقیم اسـت که از آن بـه‌ عنوان 
توسـعه یافتگی  شـاخص    های  از  یکـی 

در جهـان نیـز یـاد می    شـود.
     کل مصـرف ایرانیـان از شـکر بـه طور 
سـالانه چـیزی در حـدود ۲,۴ میلیـون 

تن اسـت. تـوان عرضه    ی داخلـی غالباًً 
طـول  در  و  بـوده  عـدد  ایـن  از  کمتـر 
از  قـدری  همـواره  مختلـف  سـال    های 

نیـاز داخلـی وارد شـده اسـت.
      در طـول تاریـخ این صنعت در ایران 
مربـوط  زمانـی  بـازه    ی  گفـت  می    تـوان 
بـه سـال    های ۸۵ تـا ۹۲ یکـی از بدترین 
بـوده  صنعـت  ایـن  بـرای  دوره    هـا 
اسـت. چراکـه در ایـن بـازه    ی زمانـی بـه 
دلیـل وفـور منـابع ارزی و عـدم وجـود 
میـل  واردات،  بـرای  خاصـی  تعرفـه    ی 
بـه واردات افزایـش پیدا کـرده و تولید 
را تجربـه  داخلـی کاهـش چشـمگیری 
کـرده اسـت. در ایـن بـازه چـیزی بیش 
از نیاز کشـور واردات صـورت گرفت و از 
ایـن‌ جهـت کارخانه هـای ایـن صنعـت 

متـضرر شـدند.
       در صنعت قند و شکر در زمان کمبود 
تولیـد، شـکر سـفید یا چغنـدر قنـد وارد 

نمی‌‌‌شـود و منظـور از واردات، شـکر خام 
اسـت کـه یک مرحله قبل از شـکر سـفید 

است.
ذکـر ایـن نکتـه نیز حائـز اهمیت اسـت 
وضـع  بـر  علاوه  کنونـی  شـرایط  در  کـه 
شـکر  واردات  خصـوص  در  تعرفـه 
آن،  بـر  عـوارض  همین    طـور  و  خـام 
صـرفاًً  محصـول  ایـن  واردات  اجـازه    ی 
و  شـده  داده  آن  تولیدکننـدگان  بـه 
صنعـت  ایـن  در  فعـال  شـرکت    های 
از ایـن طریـق نیـز ممکـن اسـت سـود 

کننـد. شناسـایی  را  بازرگانـی 
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انواع مختلف درآمد در شـرکت‌‌‌های 
گروه قند و شکر:

بـه  طـور کلـی ۴ بخـش مختلـف بـرای 
گروه  شـرکت    های  در  درآمـد  کسـب 
قنـد و شـکر وجـود دارد. ایـن 4 بخـش 

از: عبارت انـد 
ایـن  سـفید:  شـکر  بـه  چغنـدر  تبدیـل 
منبـع  و  فعالیـت  بـه  عنـوان  بخـش 
اصلـی درآمـدی شـرکت های گروه قنـد 

می شـود. تلقـی  شـکر  و 
درآمد ناشـی از فروش ملاس و تفاله: با 
رشـد نـرخ ارز و افزایـش تـورم در کشـور، 
این بخـش از حالت درآمـد فرعی خارج 
شـده و اکنـون بخـش بسـیار مهمـی در 
و  قنـد  گروه  شـرکت های  سودسـازی 

شـکر بـه حسـاب می‌آیـد.
تبدیـل  و  شـکر  واردات  شـکر:  واردات 

شـکر خام به شکر سـفید به عنوان یکی 
شـرکت های  درآمـدی  بخش هـای  از 

گروه قنـد و شـکر محسـوب می‎شـود.
ناشـــی  درآمد  کارمزدی:  درآمدهـــای 
از کارمزد تبدیل شـــکر خـــام وارداتی 
شـــکر  به  آن  تبدیل  و  دولت  توســـط 
درآمدی  منـــابع  از  دیگر  یکی  ســـفید 
است. شکر  و  قند  گروه  شـــرکت های 

دولت  کـــه  شـــکری  حالت،  ایـــن  در 
به  داخلـــی  نیـــاز  تأمین  دلیـــل  بـــه 
شـــکل خـــام وارد کـــرده اســـت را به 
امکانات  نداشـــتن  اختیار  در  دلیـــل 
تبدیل آن به شـــکر ســـفید در اختیار 
واحدهـــای تولیـــدی قـــرار می‌‌‌‌دهد 
و در ازای تبدیل آن به شـــکر ســـفید 
مبلغـــی به عنـــوان کارمزد بـــه آن‌‌‌ها 

می‌‌‌کنــــد. پرداخت 
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صنعت  تحلیـــل  در  مهـــم  نکات 
شـــکر: و  قند 

و  قنـد  صنعـت  تحلیـل  فراینـد  در      
شـکر، زمانـی کـه بـه صورت    هـای مالـی 
مراجعـه  صنعـت  ایـن  شـرکت    های 
مواجـه  خاصـی  مـوارد  بـا  می کنیـم، 
مـوارد  ایـن  جملـه    ی  از  می    شـویم. 
می    تـوان بـه آیتمـی تحت عنـوان تفاله 
خشک سـهمیه در بخش فروش اشاره 

کـرد. ایـن بخش در واقـع فروش تفاله 
او  از  چغندرقنـد  کـه  اسـت  کسـی  بـه 
خریـداری شـده و بـه جهـت حمایـت از 

کشـاورز قـدری از تفالـه    ی خشـک و یـا 
شـکر نیـز بـا قیمتـی پایین    تـر از قیمـت 

می‌شـود. فروختـه  کشـاورز  بـه  بـازار 
       از آنجـایی  کـه چغنـدر خاصیت انبار 
در  شـکر  میـزان  روی  از  نـدارد،  کـردن 
شـرکت و برقراری تناسـب بیـن چغندر 
شـده،  تولیـد  محصـول  و  مصرفـی 
می تـوان میـزان چغنـدر قنـد دریافتـی 

را نیـز اسـتخراج کـرد.

چغنـدر  عیـار  تفـاوت  بـه  توجـه  بـا     
بـا  سـال  نخسـت  شـش ماهه ی  در 
تبدیـل  ضریـب  دوم،  شـش ماهه ی 
نیـز در فصـول مختلـف سـال متفاوت 

. سـت ا
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زمان کشت چغندر:
زمان کشـت در واقع زمانی اسـت که بذر 
را در خـاک کاشـته و دوره رشـد محصول 

آغاز می‌شـود.
در سراسـر دنیا کشـت محصولات زراعی 
معمـولا در دو فصـل بهـار و پاییـز آغـاز 
کشـت  آن  بـه  اصطلاحـا  کـه  می شـود، 

بهـاره و کشـت پاییـزه می گوینـد.
کشـت چغندر قنـد نیز که به عنـوان یک 
محصـول کشـاورزی کـه نقـش حیاتـی 
صنعـت  جملـه  از  مختلـف  صنـایع  در 
دو  سـالانه  دارد،  شـکر  و  قنـد  تولیـد 
مرتبـه بـه صـورت کشـت بهـاره و کشـت 
پاییـزه انجام می شـود. در ایـران با توجه 
کـه  متفاوتـی  هـوایی  و  آب  شـرایط  بـه 
صـورت  کشـت  دو  هـر  فرماسـت  حکـم 

می گیـرد.
کشـت  مقایسـه  و  بررسـی  بـه  ادامـه  در 

می پردازیـم: پاییـزه  و  بهـاره 

کشت پاییزهکشت بهاره

کشت بهاره با شروع گرمای بهار آغاز می شود.
در کشـت بهـاره، گیـاه اوایـل بهار کاشـته و رشـد می کند 
و در نهایـت محصـول آن بسـته بـه دوره رشـد گیـاه، در 

اوایـل یـا اواخـر فصل تابسـتان قابل برداشـت اسـت.
پاییز یا زمستان برداشت می شود.

یکـی از مهمتریـن معایـب کاشـت بهار، مصـرف زیاد آب 
بـه وقـت آبیـاری محصـول زیر کشـت، بویـژه در مناطق 

گرمسـیری است.
کشـت  مزایـای  مهمتریـن  از  می کننـد،  کمـک  کشـاورز 

اسـت. پاییـزه 
توانـایی  کـه  اسـت  گیاهانـی  بـذر  مختـص  کشـت  ایـن 
مقاومـت در برابـر سـرمای زمسـتان را ندارنـد از ایـن رو، 
اوایـل بهـار زمانـی كـه دمـای خـاک کمـی افزایـش پیـدا 
کـرد، بـذر ایـن گیاهـان را جهـت کشـت آمـاده می کننـد.

کشت پاییزه معمولا از اواخر مهر ماه آغاز می شود.
در کشـت پاییـزه گیـاه در آبـان و آذر مـاه رشـد کـرده و 
در  آفـات  کاهـش  اواخـر  در  گیـاه  رشـد  دوره  بـه  بسـته 
فصلـی  باران هـای  وفـور  و  هـوا  سـرمای  بدلیـل  پاییـز 
کـه در تامیـن آب مـورد نیـاز گیاهـان بـه کشـت در پاییـز 
ممکـن اسـت برای گیاهانـی که میوه ی آن در ریشـه قرار 

دارد موجـب سـاقه روی یـا کاهـش کیفیـت شـود.

نکتـه: چغندر قنـد حاصل کشـت از بهـار، دارای عیار بیشـتری 
نسـبت به چغنـدر قندی اسـت کـه در پاییز کشـت می شـود.
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میلیون میلیـارد تومانـی کل بازار سـهام 
ایران؛ بنابراین این 18 شـرکت در مجموع 
کمتـر از نیم درصد از کل بازار سـهام ایران 
را بـه خـود اختصـاص داده‌انـد و عـملا 
گروه بسیار کوچکی محسوب می شوند.

قابـــل توجه اســـت کـــه قبـــل از انجام 
مقایســـه نیـــاز اســـت تـــا توضیحـــی 
مـــورد  آیتم هـــای  مـــورد  در  اجمالـــی 
بررســـی و نـــکات کلیـــدی هـــر آیتـــم 
ارائـــه شـــود بدیـــن منظـــور قبـــل از 
انجام مقایســـه بـــه مروری اجمالی بر 
می پردازیـــم: مقایســـه‌ای  آیتم هـــای 

مـورد  در  توجــــــــه  قابـل  نـکات 
و  قنـد  تولیدکننـــده  شـرکت های 

: شـکر
شـرکت های  تعـداد  شـرکت‌ها:  تعـداد 
تولیدکننـده قنـد و شـکر در بـازار سـهام 

ایـران 18 شـرکت اسـت.
ارزش بـازار: ارزش بازار  18 شـرکت بورسـی 
تولیدکننـده قنـد و شـکر در ایـران‌ اکنون 

حـدود 35 هـزار میلیـارد تومان اسـت.

جایـگاه شـرکت های تولیدکننـده قنـد و 
شـکر: بـا توجه بـه ارزش بـازار نزدیک به 9 
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مطالب آموزشی

ارزش بازار:
        ارزش بـازار کـه بـرای اشـاره به اندازه 
یک شـرکت سـهامی اسـتفاده می شود 
بـا ضـرب تعـداد سـهام هـر شـرکت در 

قیمـت فعلـی آن بدسـت می آیـد.

:)P/E( نسبت پ ب ای
عبـارت   شـده  خلاصـه   P/E نسـبت      
از   کـه  اسـت   earning per share
تقسـیم قیمت بر سود شرکت به دست 
می آیـد. ایـن نسـبت بـه عنـوان یکـی از 
فاکتورهـایی اسـت که همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه گذاران 
دارد و عمـوم سـرمایه گذاران خصوصـا 
سـرمایه گذاران بـا دید بنیـادی همواره 

از ایـن نسـبت اسـتفاده می کننـد.

:)P/S( نسبت پ ب اس
           نسـبت P/S برابـر اسـت بـا نسـبت 
قیمـت بـازار بـه فروش. اعتقاد بـر این 
قـوی  و  ثابـت  فروش  رشـد  کـه  اسـت 
اسـت،  شـرکت  رشـد  بـرای  وسـیله ای 
بایـد  شـرکت  رشـد  کـه  معنـی  بدیـن 
بنابرایـن  شـود؛  آغـاز  فروش  رشـد  از 

یکـی از نسـبت هایی کـه می تـوان بـرای 
اسـتفاده  شـرکت ها  ارزندگـی  بررسـی 
بـا  برابـر  کـه  اسـت   P/S نسـبت  کـرد 
ارزش  بـه  شـرکت  بـازار  ارزش  نسـبت 
نیـز  به طورکلـی  اسـت.  آن  فروش 
کمتـر  دسـتکاری  امـکان  بـه  توجـه  بـا 
همچنیـن  و  سـود  بـه  نسـبت  فروش 
پایداری بیشـتر فروش نسـبت به سود 
و جریـان نقـدی، محاسـبه این نسـبت 
را  ارزیـابی  و  تحلیـل  دقـت  می توانـد 

دهـد. افزایـش 

نکات مهم:
دادن  نشـان  بـرای  بـازار  ارزش  از    
اسـتفاده  شـرکت  یـک  بزرگـی  میـزان 
طـور  بـه  بزرگ  شـرکت های  می کنیـم. 
کلی شـرکت هایی هسـتند کـه احتمال 
سـفته بازی در آن هـا کمتـر بـوده و ایـن 
شـرکت های  بـه  نسـبت  شـرکت ها 
قیمتـی  نوسـانات  عمومـا  کوچکتـر 
در  می کننـد.  تجربـه  نیـز  را  کمـتری 
کوچک تـر  شـرکت های  مقابـل،  نقطـه 
بـه طـور کلـی شـرکت های هسـتند کـه 
انتظـار داریم نوسـانات قیمتی بالاتری 

کننـد.  تجربـه  را 
        بـرای تشـخیص میـزان نوسـات یک 

شـرکت، ارزش بـازار تنها یـک آیتم بوده 
آیتم هـای بسـیاری وجـود دارنـد کـه  و 
جملـه  از  هسـتند.  موثـر  امـر  ایـن  در 
مهم تریـن آیتم هـای موثر بر نوسـانات 
قیمـت سـهام یـک شـرکت می تـوان بـه 
ارزش بـازار، میـزان سـهام شـناور، مدل 
شـرکت،  بازارگـردان  فروش  و  خریـد 
سهــــام‌دارن  فروش  و  خریــــد  مـدل 

عمـده شـرکت و ... اشـاره کـرد.
        قابـل توجه اسـت که به طـــــورکلی 
بـرای  سـهام  بـازار  سـفته بازان  علاقـه 
خریـد و فروش بـه شـرکت هایی اسـت 
داشـته  کمـتری  بـازار  ارزش  اولا،  کـه 
شـناور  سـهام  میـزان  ثانیـا،  باشـند؛ 
کمتری داشـته باشـند؛ ثالثا، طرح های 
عمـده  سـهام دارن  و  مناسـب  توسـعه 
فروش(  و  خریـد  )عـدم  کم تحرکـی 

باشـند. داشـته 
دارای   P/E نسـبت  کـه  هرچنـــــــد      
ایـن  و  اسـت  زیـادی  پیچیدگی هـای 
قاعـده کـه شـرکت های بـا   P/E کمتـر 
لزومـا شـرکت بهـتری نسـبت بـه بقیـه 
درسـتی  قاعـده  هسـتند  شـرکت ها 
نیسـت؛ امـا بـه طـور کلـی و بـا اغماض 
شـرکت ها  اگـر  کـه  پذیرفـت  می تـوان 
از  )منظـور  باشـند  یکدیگـر  مشـابه 

کـه  اسـت  ایـن  مشـابه  شـرکت های 
شـرکت ها از نظر رشـد در میـزان تولید 
طرح هـای  سـود،  حاشـیه  فروش،  و 
توسـعه و سـایر عوامل بنیادی یکسان 
کمتـر   P/E بـا  شـرکت‌های  باشـند( 

هسـتند. بهـتری   شـرکت های 
اشـاره  فروض  کـه  می‌دانیـم  البتـه 
شـده در واقعیـت اتفـاق نمی‌افتـد زیـرا  
واقعیـت  در  صنعـت  یـک  شـرکت های 
تفاوت هـای قابل ملاحظـه‌ای با یکدیگر 
دارنـد؛ بنابرایـن بـرای بررسـی دقیق تر و 
داشـتن یـک انتخـاب بهتـر بایـد در کنـار 
آیتم‌هـای  سـایر  بـه  حتمـا   P/E نسـبت 
داشـته  توجـه  نیـز  شـرکت ها  کلیـدی 

باشـیم.
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تولیدکننـده  شـرکت های  بـازار  ارزش 
قنـد و شـکر در مجمـوع حـدود 35 هزار 
میلیـارد تومـان اسـت کـه در ادامـه بـه 

می پردازیـم. آنهـا  مقایسـه  و  بررسـی 

قجـام  و  شـرکت‌  بزرگ تریـن  قهکمـت 
کوچکترین شـرکت‌ این گروه محسوب 
می شـود. بـرای درک بهتـر، در ادامه به 
صورت نمـودار دایره ای نیـز ارزش بازار 
شـکر  و  قنـد  تولیدکننـده  شـرکت های 

مـورد مقایسـه قـرار گرفته‌ اسـت.

ارزش بـــازار شـــرکت های تولیدکننـــده 
قنـــد و شـــکر:

صفحه

تحلیل بنیادی
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)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه از ارزش بازار شرکت های گروه قند و شکر 
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نسبت P/E شرکت‌های تولیدکننده 
قند و شکر:

قیمتـی  ریـزش  بـه  توجـه  بـا  هرچنـد 
شـدیدی که عموم شـرکت های بورسی 
علی الخصـوص  و  اخیـر  سـال های  در 
ماه هـای اخیـر تجربـه کرده اند نسـبت 
بورسـی  شـرکت های  عمـوم  در   P/E
کاهـش قابـل توجهـی را تجربـه کـرده 
نسـبت  کاهـش  وجـود  بـا  امـا  اسـت 
بـرای  نسـبت  ایـن  هـم  هنـوز   ،P/E
تولیدکننـده  شـرکت های  از  تعـدادی 
ایـده‌آل  محـدوده ی  بـه  شـکر  و  قنـد 

اسـت. نرسـیده  خریـد  بـرای 
شـایان ذکـر اسـت کـه بـا تـداوم ریزش 
قابـل  افزایـش  یـا  بـازار  در  قیمتـی 
شـرکت های  سودسـازی  در  توجـه 
زودی  بـه  اینکـه  امـکان  گروه،  ایـن 
خریـد  بـرای  ایـده آل  محـدوده ی  بـه 
برسـیم دور از انتظـار نیسـت. در ادامه 
شـرکت های  در   P/E نسـبت  وضعیـت 
قابـل  شـکر  و  قنـد  تولیدکننـده 

اسـت: مشـاهده 

https://samanbourse.ir/
https://samanbourse.ir/


صفحه

تحلیل بنیادی

شرکت هاتولیدکننده   P/S نسبت 
قند و شکر:

تولیدکننده  شرکت های  عموم  هرچند 
قند و شکر از نظر نسبت P/S وضعیت 
از  تعدادی  اما  دارند  مناسبی  نسبتا 
شرکت های این گروه از نظر  این نسبت 

وضعیت خوبی ندارند.
هم‌وزن   P/S که  است  توجه  قابل 
میانگین  طور  به  گروه  این  شرکت های‌ 
ادامه  در  است.  واحد   1/85 حدود 
شرکت‌های  در   P/S نسبت  وضعیت 
تولیدکننده قند و شکر قابل مشاهده 

است.
مشخص  نیز  نمودار  در  که  همانطور 
از  گروه  این  شرکت های  عموم  است 
نظر نسبت P/S وضعیت نسبتا خوبی 

دارند.

نسبت P/S شرکت‌های گروه قند و شکر
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نسـبت حاشـیه سـود شـرکت های 
تولیدکننـده قند و شـکر:

وضعیت انواع حاشـیه سود شرکت های 
تولیدکننده قند و شـکر در نمودار قابل 
مشاهده اسـت. همانطور که در نمودار 
نیـز مشـخص اسـت هرچنـد هیـچ یـک 
انـواع  نظـر  از  گروه  ایـن  شـرکت های  از 
فوق‌العـاده‌ای  وضعیـت  سـود  حاشـیه 
ندارنـد امـا بیـش از نیمی از شـرکت های 

گروه وضعیـت بـدی نیـز ندارند.
سـود  حاشـیه  کـه  اسـت  توجـه  قابـل 
خالـص قشـرین منفـی 4 درصـد بوده 
خـوبی  وضعیـت  عنـوان  هیـچ  بـه  و 
نـدارد. قنیشـا، قنقـش، قشـیر، قثابت 
سـود  حاشـیه  همگـی  نیـز  قشـکر  و 
کـه  دارنـد  درصـد   10 از  کمتـر  خالـص 
عـدد بسـیار پایینـی بـرای ایـن صنعت 

میشـود. محسـوب 
قابل توجه اسـت کـه میانگین حاشـیه 
)بـا  گروه  شـرکت های  خالـص  سـود 
درصـد   14 حـدود  قشـرین(  حـذف 
بـوده که بـرای این صنعت عدد نسـبتا 

می رسـد. نظـر  بـه  پایینـی 

)درصد(وضعیت انواع حاشیه سود شرکت های گروه قند و شکر

شـایان ذکر اسـت کـه میانگین حاشـیه 
 25 حـدود  گروه  برتـر  شـرکت   5 سـود 
درصـد اسـت. در ادامـه وضعیـت نـرخ 
رشـد درآمـدی این شـرکت ها نیـز مورد 

بررسـی و مقایسـه قـرار می‎گیـرد.
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همانطور که در نمودار نیز مشـــخص 
اســـت شـــرکت های ایـــن گروه از نظر 
کوتاه‌مـــدت  در  درآمـــد  رشـــد  نـــرخ 
متفاوتی  بســـیار  وضعیت  )یکســـاله( 
گروه  شـــرکت های  از  برخـــی  دارنـــد. 
ماننـــد قیســـتو، قجـــام و قنقش نرخ 
رشـــد درآمد بالای 90 درصـــدی دارند 
درحالیکـــه برخی دیگر از شـــرکت‌های 
گروه ماننـــد قشـــکر، قـــاروم و قمرو با 
از نظـــر درآمـــد مواجه  رشـــد منفـــی 

بوده‌انـــد.
برعکـــس  کـــه  اســـت  توجـــه  قابـــل 
کوتاه مدت، در میان مدت )3ســـاله( و 
شرکت های  همه  )5ســـاله(  بلندمدت 
مثبـــت  درآمـــد  رشـــد  نـــرخ  گروه 
مقایســـه  بـــه  ادامـــه  در  داشـــته‌اند. 
تولیدکننـــده  شـــرکت های  دقیق تـــر 

قنـــد و شـــکر می‌پردازیـــم:

)درصد(وضعیت نرخ رشد درآمد شرکت های گروه قند و شکر
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)درصد(وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی شرکت های گروه قند و شکر
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در ادامـه ابتـدا آخریـن وضعیـت میـزان 
درآمـد عملیاتی و سـهم هر شـرکت از کل 
درآمد عملیاتی شرکت های تولیدکننده 
مقایسـه  و  بررسـی  مـورد  شـکر  و  قنـد 
میـزان  وضعیـت  سـپس  می گیـرد؛  قـرار 
سـود ایـن شـرکت ها بـا یکدیگر مقایسـه 

می شـود.

)درصد(وضعیت نرخ رشد سود خالص شرکت های گروه قند و شکر 
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عملیاتـی  درآمـــــــــد  وضعیـت 
تولیدکننـده  بورسـی  شـرکت های 

شـکر: و  قنـد 

)میلیارد تومان(درآمد عملیاتی شرکت های گروه قند و شکر
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)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه قند و شکر از درآمدهای عملیاتی شـــرکت  هـــر  ســـهم  وضعیـــت 
نســـبت به کل گروه قند و شـــکر از 

عملیاتـــی: درآمدهـــای 
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سودســـازی  میـــزان  وضعیـــت 
شـــرکت های تولیدکننـــده قند و 

: شکــر

)میلیارد تومان(سود خالص شرکت های گروه قند و شکر

در  ســـود  تـــوزیع  نحـــوه  ادامـــه  در 
شـــرکت های تولیدکننده قند و شـــکر 
بـــه صـــورت نمـــودار دایـــره‌ای قابل 

است. مشـــاهده 
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)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل گروه قند و شکر از سود خالص 
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نتیجه گیری:
گروه‌های  از  یکی  شکر  و  قند  صنعت 
محسوب  سرمایه  بازار  کوچک  بسیار 
فعال  گروه  این  در  شرکت   18 می شود. 
قیمتی  نظر  از  آن ها  عموم  که  هستند 
در منطقه نسبتا متعادلی قرار دارند. با 
توجه به کوچک بودن شرکت های فعال 

ریزش  زمان  در  شکر،  و  قند  زمینه  در 
بازار حمایت از قیمت سهام شرکت های 
این گروه دور از انتظار است اما در زمان 
توجه،  قابل  قیمتی  نوسان  بازار،  رشد 
سفته بازی و کسب سود مناسب در این 

گروه کاملا قابل انتظار است. با توجه به 
اینکه نوسانات بالایی را در قیمت سهام 
هستیم؛  شاهد  گروه  این  شرکت های 
بنابراین اگر تمایل به سرمایه گذاری بر 
روی سهام شرکت های این گروه را دارید 
نوسانات  از  حتما  که  می شود  توصیه 
بین مسیر نیز استفاده کرده و در خرید 

تحلیل  بر  علاوه  خود  فروش های  و 
بنیادی به تابلوخوانی و تحلیل تکنیکال 

نیز وزن بالایی بدهید.
به عبارت دیگر، با توجه به کوچک بودن 
مارکت شرکت های این گروه و همچنین 
سهام  قیمت  در  که  بالایی  نوسانات 
مشاهده  شکر  و  قند  گروه  شرکت های 
می شود در سرمایه گذاری بر روی سهام 
سایر  به  نسبت  گروه  این  شرکت های 
گروه ها به تحلیل تکنیکال و تابلوخوانی 

وزن بیشتری بدهید.
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نکته مهم
قابـل توجـه اسـت کـه مـوارد مطـرح شـده در ایـن تحلیـل صرفـا بـرای این اسـت که 
مخاطبـان بـه یـک دید کلـی از وضعیـت شـرکت های تولیدکننده قند و شـکر دسـت 
پیـدا کننـد. به عبارتـی دیگر، مـوارد مطرح شـده در این تحلیل به مخاطبـان تنها در 
انتخاب سـهام برتر کمک کرده اما برای خرید و فروش سـهام نیاز به بررسـی دقیق تر 
و کامل تـر شـرکت ها به شـدت احسـاس می شـود؛ بنابرایـن توصیه می‌شـود تا قبل 
از خریـد و فروش سـهام حتمـا به سـایر آیتم های کلیدی شـرکت ها نیز توجه کـرده و 

شـرایط کلی بـازار را نیز قبـل از خریـد و فروش سـهام در نظر بگیرید.
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