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بـازار سـهام در ادامـه رونـد نزولـی خـود 
در هفته گذشـته نیز به وضعیت بسـیار 
اسـفناک و نـا امیدکننـده‌ی چنـد هفتـه 
اخیـر ادامـه داد و سـهام‌داران هفتـه بـد 
دیگری را تجربه کردند. به نظر می‌رسـد 
بـازار  سـرمایه گذاران  و  سـهام‌داران  کـه 
سـهام بـه طـور کامـل به حـال خـود رها 
ریزش هـای  وجـود  بـا  زیـرا  شـده‌اند 
وحشـتناک و مـداوم در کلیـت بـازار امـا 
باز هم هیچ حمایـت موثر و قدرتمندی 

را شـاهد نیسـتیم.
یـک  از  سـهام  بـازار  نزولـی  رونـد  تـداوم 
طـرف و نبود هیچ گونـه برنامه حمایتی 
موثـر بـرای برون رفـت از ایـن وضعیـت 
بـه شـدت اسـفناک از طرف دیگر سـبب 
شـده اسـت تا بی‌اعتمـادی گسـترده‌ای 
شـود  ایجـاد  سـهام  بـازار  بـه  نسـبت 
شـده  سـبب  نیـز  موضـوع  همیـن  و 
بـرای  تمایلـی  سـرمایه گذاران  تـا  اسـت 
خـود  از  سـهام  بـازار  در  سـرمایه گذاری 

ندهنـد. نشـان 
قابـل توجـه اسـت کـه کاهـش شـدید 
ریزش هـای  وجـود  بـا  معـاملات  ارزش 
عمـوم  سـهام  قیمـت  در  توجـه  قابـل 
موضـوع  ایـن  تاییدکننـده  شـرکت ها 
)ناامیدی و بی‌اعتمادی سـرمایه گذاران 

نسـبت بـه بـازار سـهام( اسـت. بـا وجود 
بی‌اعتمادی ها و ناامیدی های گسـترده 
ایجـاد شـده نسـبت بـه بـازار سـهام امـا 
در  تنهـا  کشـور  اقتصـادی  مسـئولین 
در  و  کـرده  حمایـت  بـازار  ایـن  از  گفتـار 
عمـل هیـچ اقـدام مـوثری را حداقـل تـا 
کنـون بـرای حمایت همـه جانبـه از بازار 

نبوده‌ایـم. شـاهد  سـهام 
امیـد اسـت در ادامـه، دولـت در عمـل 
نیـز حمایـت همـه جانبـه‌ از بـورس را بـه 
عنـوان اولویـت اول خـود انتخـاب کرده 

در تمایز پیشتازیم
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بـرای  را  روشـنی  چشـم‌انداز  اینـکار  بـا  و 
کشـور  اقتصـاد  آن  تبـع  بـه  و  بـازار  ایـن 

ترسـیم کنـد.
بـه  جهانـی،  قیمت هـای  بـا  ارتبـاط  در 
طـور کلـی هفتـه‌ای بسـیار پـر نوسـان را 
پنـج  از   بیـش  افزایـش  بودیـم.  شـاهد 
درصـدی در قیمـت انـواع نفـت در کنـار 
کاهش حدود سـه درصدی در شاخص 
LME و همچنیـن افزایش نزدیک به دو 
درصدی در شـاخص S&P GSCI نشان 
از وضعیـت بسـیار پرنوسـان در کلیـت 
هفتـه  یـک  در  جهـان  کالایی  بازارهـای 

دارد. گذشـته 
تاثیرگـذار  کامادیتی هـای  مهم تریـن  از 
در بـورس نیـز می تـوان بـه فـولاد، مس، 
و  ذغال سـنگ  روی،  سـرب،  آلومینیـوم، 
سـنگ آهـن اشـاره کـرد کـه در مجمـوع 
ایـن کامادیتی ها نیز وضعیت نسـبتا پر 
نوسـانی را در یـک هفتـه گذشـته تجربه 

کردند.
در هفته گذشـته و از بین کامادیتی های 
مهـم در حوزه صنایع، ذغال سـنگ، نفتا 
و اوره وضعیـت خـوبی را از نظـر قیمتـی 
تجربـه کردنـد. مـس، روی و آلومینیـوم 
نیـز در هفتـه گذشـته وضعیـت نسـبتا 
بدی را تجربه کردنـد. با وجود صعودی 

در تمایز پیشتازیم

کـه در قیمـت انـواع نفـت در یـک هفتـه 
نفـت  قیمـت  بوده‌ایـم،  شـاهد  اخیـر 
برنـت بـه عنـوان یـک شـاخص معتبـر 
در زمینـه قیمت گـذاری نفـت در جهـان، 
نسـبت بـه یـک سـال گذشـته حـدود 10 
درصـد ریـزش داشـته اسـت. لازم به ذکر 
اسـت کـه قیمـت نفت برنـت در یـک ماه 
تجربـه  را  رشـد  درصـد   12 حـدود  اخیـر 

کـرده اسـت.
سـال  یـک  در  نیـز  طلا  جهانـی  قیمـت 
 40 حـدود  رشـد  مجمـوع  در  گذشـته 
درصدی داشـته است؛ این درحالی است 
کـه در یـک سـال گذشـته، قیمـت انـواع 
ریـزش  شـد  اشـاره  کـه  همانطـور  نفـت 
حـدود 10 درصـدی، قیمـت ذغال سـنگ 
قیمـت  درصـدی،   7 حـدود  رشـد 
درصـدی،   15 حـدود  رشـد  آلومینیـوم 
درصـدی،   22 حـدود  رشـد  روی  قیمـت 
قیمت سـرب ریـزش حـدود 2 درصدی و 
قیمـت مس رشـد نزدیک بـه 21 درصدی 

اسـت. کـرده‌  تجربـه  را 
شـایان ذکر اسـت که قیمت فولاد نیز به 
عنـوان یکـی از مهم تریـن کامادیتی های 
موثـر بـر بـازار سـهام ایـران در یـک سـال 
را  درصـدی   6 حـدود  ریـزش  گذشـته 

تجربه کـرده اسـت.
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خبرهای جهانیچکیده خبرها

بایدن: گزارش مشـاغل بسـیار فراتر از انتظارات اسـت.ما باید با هزینه های 
غیرقابـل پیـش بینی مقابله کنیم.اسـرائیلی هـا به این نتیجه نرسـیده اند 
کـه قـرار اسـت در مـورد ایران چـه کنند.من در مـورد جایگزین هـای دیگری 
بـرای ضربـه زدن به میادیـن نفتی فکر مـی کنم.تحریم های نفتـی ایران در 

حال بررسـی است.

دبیـرکل اتـاق مشـترک بازرگانـی ایـران و قطـر اظهـار امیـدواری کـرد 
کـه سـفر پزشـکیان به قطـر ایجـاد یـک صرافـی بـرای تسـهیل کار بازرگانان 
ایرانـی در ایـن کشـور باشـد زیرا تاجـران ایرانـی باید ابتـدا ارز را بـه امارات و 
سـپس بـه ایران منتقـل کنند و ۲۰ درصد از سـود تجارت آن ها کم می شـود.

دی گوینـدوس از بانـک مـرکزی اروپـا: مـا نمـی توانیـم در مـورد تـورم 
بـا  اسـت  بالاسـت.بهتر  همچنـان  خدمـات  باشـیم.تورم  پیروزی  مدعـی 

احتیـاط در مـورد کاهـش نـرخ تصمیـم بگیریـم.

اسـتارمر، نخسـت وزیـر بریتانیـا: مطمئـن هسـتم کـه در هفتـه هـا و 
مـاه هـای آینده، سـرمایه گـذاری بیشـتری را در بریتانیـا اعلام خواهیم کرد.

مـا هـر کاری کـه بتوانیم بـرای تنـش زدایی از وضعیـت در خاورمیانـه انجام 
دهیم. مـی 

https://samanbourse.ir/
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چکیده خبرهاخبرهای داخلی

وزیـر اقتصـاد از پیشـنهاد افزایـش معافیـت مالیاتـی حقـوق بگیـران بـه ۲۴ 
میلیـون تومـان خبـر داد.

درخواسـت پنـج شـرکت متانولـی بـرای دریافت مجـوز تولیـد بنزین.
طبـق اعلام سرپرسـت شـرکت صنـایع ملـی پتروشـیمی، پنـج شـرکت متانولـی 
بـه  شـده  مـقرر  و  کرده انـد  ثبت نـام  مجوزهـا  سـامانه  در  بنزیـن  تولیـد  بـرای 
تولیدکننـدگان بنزیـن از متانـول، تخفیفـی ۱۶ تـا ۱۷درصـدی در خـوراک اعطـا 

شـود تـا بازدهـی بهـتری داشـته باشـند.

پیگـیری همسان سـازی حقـوق بازنشسـتگان در نشسـت سـران قـوا.
رئیـس مجلـس:  در رابطه‌ با لایه دوفوریتی همسان سـازی حقوق بازنشسـتگان 
خدمـت  دیروز  گرفتـه.  پـس  را  لایحـه  دولـت  شـدم،  مطلـع  مـن  کـه  جـایی  تـا 
رئیس جمهـور توضیـح دادم کـه یـک درصـد ارزش افزوده بیـن ۷۰ تـا ۷۵ همـت 

اعتبـار دارد و ایـن بـرای قانـون کفایـت می کنـد.

رئیـس سـازمان بـورس: واریـز سـود سـهام عدالـت مطابـق برنامـه انجـام 
سـرمایه گذاری  شـرکت های  مجامـع  و  سـهام عدالت  احصـا  مهـم  می شـود 
اسـتانی اسـت کـه در حـال حـل آنهـا هسـتیم کـه مجامـع بزودی برگـزار شـود و 
سـود واقعـی حسـاب و تـوزیع شود.شـرکت هایی کـه سـهام عدالـت در آن هـا 
سـهامدار اسـت عمومـا حقـوق و سـود تقسـیمی را پرداخـت کردنـد یـک الی دو 

شـرکت اسـت کـه آن هـا هـم بزودی پرداخـت خواهنـد کـرد

https://samanbourse.ir/
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یکسالسه ماه ماههفته

4,70%)5,29%(0,19%)0,71%(بورس

)12,02%()3,76%(2,94%)0,66%(فرابورس

20,06%7,12%5,82%0,65%دلار

56,20%21,23%11,59%)0,21%(سکه

)14,17%()9,23%(8,89%5,90%نفت

40,64%10,69%4,80%)1,35%(انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی

https://samanbourse.ir/


آخرین قیمتسکه در بورس

48,299,250تمام سکه صادرات 

48,200,000تمام سکه رفاه

48,299,990تمام سکه آینده

48,300,000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه

484,800,000سکه امامی 

428,750,000سکه بهار آزادی 

264,000,000نیم سکه

173,000,000ربع سکه

80,000,000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا

40,346,000طلای 18 عیار

2,618انس طلا

گواهی سپرده شمش طلا
)100 سوت )1/0 گرم((

5,400,870
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بروزرسانی تا ساعت 13:35 روز چهارشنبه
مورخ 18 مهر ماه 1403

www.tgju.org :منبع

)ریال(بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


                                           
در  خـرد  معـاملات  ارزش  بالاتریـن     
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان میلیـارد   25,279 مـاه 

خـرد  معـاملات  ارزش  پایین تریـن    
مـاه  مهـر  بـه 15   مربـوط  سـال 1403  در 

792میلیاردتومـان

مهـر(   18( روز  در  معــــامـلات  ارزش      
اسـت. بـوده  تومـان  میلیـارد   2,151

 ارزش معاملات خرد
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ارزش معاملات خرد )میلیارد تومان(

https://samanbourse.ir/


14 www.samanbourse.irصفحه

بررسی بازار سرمایه هفته نامه سامان تحلیل          مهـر 1403         ‌‌  شماره 197

P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده  6,03 واحـد مـی باشـد.

P/E TTM بورسمقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل

https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران

https://samanbourse.ir/
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اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

ثابـــت  درآمـــد  بـــا  بهـــادار  اوراق 
یـــک   )Fixed income security(
ـــه در  ـــت ک ـــرمایه گذاری اس ـــوع  س نـــــــ
پرداختی هـــایی  به شـــکل  ســـود  آن 
طـــی  در  معیـــن  بهـــرهٔٔ  نـــرخ  بـــا 
اـــست.   مـــشخص  زماـــنی   ـــبازه� 

YTM  ،یـــا نـــرخ ســـود تـــا سررســـید
طـــور کـــه از نامـــش پیداســـت، ‌همان

زمـــان  از  کـــه  اســـت  ســـودی  نـــرخ 
خریـــد اوراق درآمـــد ثابـــت تـــا زمـــان 
ــید آن، نصیـــب دارنـــده اوراق  سررسـ
اوراق  اگـــر  شـــد.  خواهـــد  بدهـــی 
آنهـــا  انتشـــار  زمـــان  در  بدهـــی 
تـــا  ســـود  نـــرخ  شـــود،  خریـــداری 
ــمی  ــود اسـ ــرخ سـ ــر نـ ــید برابـ سررسـ
خواهـــد بـــود. در غیـــر ایـــن صـــورت 
ایـــن  انتشـــار  از  بعـــد  زمانـــی  در  و 
ممکـــن اســـت کمتـــر یـــا  YTM ،اوراق
بیشـــتر از نـــرخ ســـود اســـمی باشـــد.

اوراق  فروشـــندگان  و  خریـــداران 
نـــرخ  اســـاس  بـــر  معمـــولًاً  بدهـــی 
YTM  تصمیـــم بـــه معاملـــه ایـــن اوراق 

می گیرند.
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صندوق درآمد ثابت ورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها
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سرانه ورود پول حقیقیپول حقیقی

بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

400M19,1Bوخاور

99M12,8Bوغدیر

294M10,8Bوپستح

211M10,3Bوشهر

77M9,5Bشپدیس

40M9,3Bخودرو

37M7,5Bفباهنر

74M5,7Bوخارزم

27M5Bنوری

35M4,7Bکچاد

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

211,3M94,5Bوشهر

55,4M41,4Bونوین

35,5M16,2Bکچاد

400,3M14Bوخاور

16,1M10,1Bبفجر

37,4M8,6Bفباهنر

37,6M8,6Bفن افزار

43,4M8,5Bکرومیت

83,7M8,1Bتپمپی

57M6,6Bسپیدار

M:میلیون تومان B:میلیارد تومان

https://samanbourse.ir/
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بازدهی صنایع در هفته اخیر )درصد(

https://samanbourse.ir/
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  هفتــه  در  نســبت  ایــن 
درصــد   31,08 بــه  و  بــوده  افزایشــی 

اســت. رســیده 

)درصد( نرخ بهره بدون ریسک روندشاخص کلنرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی
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سپرده ها)2(

مبلــغ ســپرده های بانکــی بــه 10،925 
ــید. ــان رس ــارد توم ــزار میلی ه

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
ــرکزی  ــک م ــزارش بان ــگری از گ ــش دی بخ
ــت.  ــپرده های بانک هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
مــاه بــه 10 هــزار و 925 هــزار میلیــارد 

ــت. ــیده اس ــان رس توم

حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99 سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(
)میلیارد ریال(

https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث ــر وام می‌دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

هفتــه‌ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می‌شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می‌کنی
در یــک رونــد کاملا صعــودی بــوده و در 

ــرار دارد. ــد ق ــدوده 23,73 درص مح

)درصد(نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات
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متوسط قیمت مسکن متر مربع )هزار ریال(                تعداد معاملات)واحد مسکونی(

گــزارش تحــولات بــازار مســکن شــهر 
تهــران

ــکونی در  ــع مس ــر مرب ــر مت ــن ه میانگی
 885,000 محــدوده  در  تهــران  شــهر 

ــت. ــده اس ــزارش ش ــال گ ــزار ری ه
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار حقیقــی یــا ســهامدار حقوقی 
ــا  ــد، ب ــتر باش ــروش آن بیش ــدار ف از مق
کــم کــردن ارزش خریــد از ارزش فــروش 
ــت  ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ــه ب ــددی ک ع
اســت کــه نشــان می‌دهــد ســهامدار 
خریــدار بــوده اســت و زمانــی کــه ارزش 
از ارزش فــروش کمتــر باشــد،  خریــد 
ــی  ــروش منف ــد از ف ــل ارزش خری تفاض
بــودن  فروشــنده  بیانگــر  و  شــده 

ســهامدار اســت.

)میلیارد تومان(تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
ــر  ــرانه فروش بالات ــته س ــه گذش درهفت

ــت. ــوده اس ــد ب ــرانه خری از س

سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی )میلیون تومان(
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)درصد(حباب صندوق های سهامی و بخشی
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حباب صندوق های طلا و کالایی )درصد(
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)درصد(درصد بازدهی ماهانه صندوق های طلا و کالایی
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ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 122  و بــر 
میلیــارد   162 نیمــا،  ســامانه  دلار  مبنــای 

می‌باشــد. دلار 

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد)میلیارد دلار(
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شـرکت بیـن المللـی توسـعه صنـایع و 
خریـد 1,378,200,000  از  غدیـر  معـادن 
ایـران  آلیـاژی  فـولاد  شـرکت  سـهام  از 
طبـق عرضـه عمـده غیـر مدیریتـی در 
هـر  ازای  بـه   1403/07/14 معاملاتـی  روز 
سـهم 7,150 ریال توسـط شرکت توسعه 
اثـر  خبـرداد.  غدیـر  معـادن  و  صنـایع 
هـا  دارایی  درجمـع  رویـداد  ایـن  مالـی 
حدود 5,6 درصد نسـبت به سـال مالی 

می باشـد. قبـل 

المللـی  بیـن  ونقـل  حمـل  شـرکت 
دسـتگاه   200 خریـد  از  فـارس  خلیـج 
و   بـاری   1924 کامیـون  شاسـی  خـودرو 
خرید 50 دسـتگاه وانت زامیـاد بنزینی 
به قیمت هر دسـتگاه 5,849,320,000 
ریال معـادل 292,466,000,000 ریال از 

شـرکت زامیـاد خبـر داد.

"مشـارکت"  شـد.  انجـام  اپـال  مزایـده 
شـرکت فـولاد مبارکـه اصفهان )سـهامی 
عـام( و شـرکت گسـترش صنـایع معدنی 
کاوه پارس )سهامی خاص( بـــه مبلــــغ 
برنـده  ریـال   663,363,000,000,001
الشـرکه  )سـهم  گردیدنــــــد.  مزایـده 
شـرکت فـولاد مبارکـه اصفهان )سـهامی 
عام( پنجاه و پنج درصد و سـهم الشـرکه 
شـرکت گسـترش صنـایع معدنـی کاوه 
پنـج  و  چهـل  خـاص(  )سـهامی  پـارس 
درصد از مشارکت مذکور می باشد.( لازم 
بذکر اسـت قطعیـت و آثار مالی ناشـی از 
ایـن معامله منـوط بـه ایفای تعهـدات و 
انعقـاد قرارداد فروش بر اسـاس شـرایط 
منـدرج در اسـناد مزایده، حداکثـر 30 روز 
پـس از ابلاغ بـه شـرکت هـای فـوق مـی 
باشد که نتیجه آن متعاقباًً اعلام خواهد 
گردید یـادآوری می گـردد 14,29 درصد از 
سهام شـرکت صنایع معدنی کانی سازان 
کیمیا ) سهامی خاص ( متعلق به شرکت 

بیمه پارسـیان می باشـد.

از  ایـران  آلیـاژ  فرو  صنـایع  شـرکت 
تعرفـه  خبـرداد.  برق  تعرفـه  کاهـش 
برق مصرفـی کـوره کـه در بهمـن مـاه 
 6,500 حدودمبلـغ  از  گذشـته  سـال 
ریـال بـه ازاء هـر کیلـو وات سـاعت بـه 
افزایـش  ریـال   13,000 مبلـغ  حـدود 
یافتـه بود ، با پیگیری های انجام شـده 
همچنیـن  و  صنفـی  انجمـن  و  شـرکت 
جلسـات متعـدد بـا مسـئولین زیربـط 
از ابتـدای اردیبهشـت مـاه سـال جـاری 
بـه مبلـغ 7,968 ریـال کاهـش یافـت.
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)میلیون ریال(

)میلیون ریال(

ــرد  ــی عملک ــتان ط ــیمان خوزس ــرکت س ش
ــغ  ــه 1403/06/31 مبل ــی ب ــه منته ــک ماه ی
از  ریــال،  میلیــون   1,293,726 معــادل 
رســانده  فروش  بــه  را  خــود  محصــولات 
کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 9 

درصــد افــت داشــته اســت.

عملکرد ماهانه شرکت سیمان خوزستان در سال 1402 و 1403

ــرد  ــی عملک ــدران ط ــیمان مازن ــرکت س ش
ــغ  ــه 1403/06/31 مبل ــی ب ــه منته ــک ماه ی
از  ریــال،  میلیــون   2,583,482 معــادل 
محصــولات خــود را بــه فروش رســانده کــه 
ــل 27  ــال قب ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب نس

درصــد رشــد داشــته اســت.

 ســخوز بــا ســرمایه ثبــت شــده 1,400,000 
ــه  ــش ماه ــرد ش ــی عملک ــال ط ــون ری میلی
ــغ  ــه 1403/12/30 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
7,977,938 میلیــون ریــال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــت داش ــد اف ــل 22 درص قب

 ســمازن بــا ســرمایه ثبــت شــده 2,466,000 
میلیــون ریــال طــی عملکــرد نــه ماهــه 
ســال مالــی منتهــی بــه 1403/09/30 مبلــغ 
19,087,905 میلیــون ریــال درآمــد فروش 
داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش ــل 44 درص قب

عملکرد ماهانه شرکت سیمان مازندران در سال 1402 و 1403
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)میلیون ریال(

)میلیون ریال(

ــک  ــرد ی ــی عملک ــران ط ــت به ــرکت نف ش
مبلــغ   1403/06/31 بــه  منتهــی  ماهــه 
معــادل 23,168,975 میلیــون ریــال، از 
ــانده  ــه فروش رس ــود را ب ــولات خ محص
کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش 13 درص

شــرکت نفــت ایرانــول طــی عملکــرد یــک 
مبلــغ   1403/06/31 بــه  منتهــی  ماهــه 
معــادل 19,635,565 میلیــون ریــال، از 
ــانده  ــه فروش رس ــود را ب ــولات خ محص
کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 

ــت. ــته اس ــد داش ــد رش 57 درص

 شـبهرن با سـرمایه ثبـت شـده 18,000,000 
میلیـون ریـال طـی عملکـرد شـش ماهـه 
سـال مالـی منتهـی بـه 1403/12/30 مبلـغ 
136,655,861 میلیـون ریـال درآمـد فروش 
داشـته کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال 

قبـل 38 درصـد رشـد داشـته اسـت.

 شـرانل با سـرمایه ثبت شـده 2,000,000 
میلیـون ریـال طـی عملکـرد شـش ماهه 
سـال مالی منتهـی بـه 1403/12/30 مبلغ 
96,827,113 میلیـون ریـال درآمد فروش 
داشـته کـه نسـبت به مدت مشـابه سـال 

قبل 44 درصد رشـد داشـته اسـت.

عملکرد ماهانه شرکت نفت ایرانول در سال 1402 و 1403

عملکرد ماهانه شرکت نفت بهران در سال 1402 و 1403
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دکل های حفاری نفت آمریکا

براسـاس گـزارش روز جمعـه بیکرهیـوز، 
تعـداد دکل هـای نفـت و گاز کـه نشـانه‌ 
اولیه تولید در آینده به شـمار مـی‌رود، در 
هفتـه منتهی بـه چهـارم اکتبر بـا دو عدد 

کاهـش بـه ۵۸۵ دسـتگاه رسـید.
تعـداد  مجمـوع  بیکرهیـوز،  گفتـه  بـه‌ 
دکل‌هـا همچنـان ۳۴ دسـتگاه یـا ۵.۵ 
درصد کمتر از مدت‌ مشـابه سال گذشته 

اسـت. مـیلادی 
شـمار دکل هـای نفتـی آمریـکا در هفتـه 
 ۴۷۹ بـه  کاهـش  عـدد   ۵ بـا  یادشـده 
دسـتگاه رسـید کـه پایین تریـن سـطح از 
۱۹ ژوئیـه )جمعـه، ۲۹ تیـر( تاکنـون اسـت. 
تعـداد دکل هـای گازی ایـن کشـور هـم بـا 
افزایش سـه عددی به ۱۰۲ دستگاه رسید.
شـمار دکل های نفـت و گاز آمریکا پس از 
افزایـش ۶۷ درصـدی در سـال ۲۰۲۱ و ۳۳ 
درصدی در سـال ۲۰۲۲، حـدود ۲۰ درصد 
کاهـش  یافـت.  کاهـش   ۲۰۲۳ سـال  در 
قیمـت‌ نفـت و گاز و افزایـش هزینه هـای 
بـالا  به‌دلیـل  تجهیـزات  و  کار  نـیروی 
شـرکت ها  بیشـتر  تمرکـز  و  تـورم  رفتـن 
بـر پرداخـت بدهـی و افزایـش بازگشـت 
سـرمایه سـهامداران بـه‌ جـای بـالا بـردن 
تولیـد، از عوامـل کاهـش تعـداد دکل ها 

مـی‌رود. به‌شـمار 

تغییراتتعداد دکل‌های نفتی آمریکا
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Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات
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بـا تکمیـل تعمیـرات برنامـه ریزی شـده 
پالایشـگاه ها و تخفیف های گسترده تر، 
خرید نفت های روسـی جذاب تر شـده، 
روسـیه  خـام  نفـت  واردات  كـه  بطـوری 
از هنـد در مـاه سـپتامبر افزایـش یافتـه 

اسـت.
و  تجزیـه  شـرکت  گـزارش  اسـاس  بـر 
نفـت  واردات   ،Vortexa نفـت تحلیـل 
خـام روسـیه در مـاه سـپتامبر ۱۷ درصـد 
نسـبت به ماه قبل و ۱۱,۵ درصد نسـبت 
افزایـش  گذشـته  سـال  سـپتامبر  بـه 
داشـته و بـه ۱.۹۳ میلیـون بشـکه در روز 
رسـیده اسـت. لازم بـه ذكر اسـت واردات 

هنـد از روسـیه در مـاه اوت بـا ۱۵ درصـد 
مـاه   ۶ در  میـزان  کمتریـن  بـه  کاهـش 
گذشـته یعنـی ۱.۶۴ میلیـون بشـکه در 
روز رسـیده بـود. گسـترش تخفیف های 
یـورال بـر اسـاس تحویـل در هنـد زمینه 
سـاز افزایـش ۱۵ درصـدی واردات هنـد 
مـاه  در  روز  در  بشـکه  میلیـون  بـه ۱.۴۲ 

سـپتامبر بـود.
تخفیف یـورال برای تحویل در سـواحل 
غربی هند نسـبت به شاخص میانگین 
با ۲۶ سنت/بشـكه افزایـش به میانگین 
اوت  مـاه  در  بشـكه  هـر  در  دلار   ۳.۸۲
مـاه  در  تخفیـف  ایـن  امـا  بـود  رسـیده 
در  دلار  بـه ۴.۱۱  و  شـد  بیشـتر  سـپتامبر 
هنـد  تقاضـای  ولـی  رسـید،  بشـكه  هـر 
تحـت  اکتبـر  در  بارگـیری  یـورال  بـرای 

بـودن  دسـترس  در  افزایـش  فشـار 
جایگزین هـای با قیمت رقابتی از سـوی 
تولیدکننـدگان خلیـج فارس قـرار دارد. 
همچنیـن هنـد در ماه هـای اخیـر خرید 
در  بارگـیری   ESPO Blend از  را  خـود 
اسـت  داده  افزایـش  روسـیه  دور  شرق 

از هند در  واردات نفت خام روسیه 
ماه سپتامبر افزایش یافته است.

- زیـرا تقاضـای چیـن بـه دلیـل کاهـش 
حاشـیه های سودپالایشی کاهش یافته 
اسـت. و بـر اسـاس Vortexa و پلتفـرم 
 ESPO واردات ،Kpler تحلیـل تجـاری
Blend در ماه سپتامبر حدود 
یـک سـوم افزایـش یافـت و بـه 
حـدود ۱۴۰ هـزار بشـکه در روز 
رسـید - اگرچـه چیـن همچنان 
نفـت  ایـن  بـرای  کلیـدی  بـازار 

اسـت.
مـاه  واردات  از  نیمـی  از  کمتـر 
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سپتامبر، ESPO Blend وارد بندر سیکا 
در شـمال غربی هند شده که به مجتمع 
روز  در  بشـکه  میلیـون   ۱.۲۴ پالایشـگاه 
جامناگر متعلق به پالایشـگر خصوصی 
پالایشـگاه  و   Reliance Industries

روز  در  بشـکه  هـزار   ۱۵۶
 BPCL پالایشـگاه   Bina
تحـت کنـترل دولتـی ارائه 

مـی شـود.

حدود ۳۶ درصد به پارادیپ، در سـاحل 
 IOC شـمال شـرقی، جایی که پالایشگاه
پالایشـگاه  یـک  دولـت،  کنـترل  تحـت 
۳۰۰ هـزار بشـکه در روز را اداره مـی کنـد، 
 ESPO تحویـل داده شـد. باقـی مانـده
Blend بـه بندر چنای در جنوب شـرقی 

هنـد رفت. ولی معامله گـران می گویند 
 ESPO Blend تقاضـای اسـت  ممکـن 

چیـن مجـدداًً افزایـش یابد.
پالایشـگاه‌های  گذشـته،  هـای  مـاه  در 
مسـتقل چینـی در شـاندونگ بـه دلیل 
نـرخ  ضعیف تـر،  داخلـی  حاشـیه های 
داده‌انـد  کاهـش  را  خـود  بهره بـرداری 
و ایـن امـر باعـث شـده اسـت تـا خریـد 
دهنـد  کاهـش  را  روسـیه  خـام  نفـت 
بـر  تحریم هـا  تشـدید  نتیجـه  در  کـه 
کشـتی هایی کـه گفتـه می شـود سـقف 
قیمـت G۷ را نقـض می کننـد، بـه طـور 
شـده  دسـترس  غیرقابـل  فزاینـده‌ای 
بـود. برخـی از وام دهنـدگان بزرگ نیـز 

ارائـه منابع مالی تجاری یا وام برای نفت 
روسـیه را متوقف کردنـد، و این موضوع 
را بـرای واردکننـدگان چینـی پیچیـده تر 
 Vortexa کرد. ضمـناًً داده های جدیـد
نشـان مـی دهد کـه تنها یـک محموله از 
این گرید ماه گذشـته از بندر کوزمینو در 
شرق دور روسـیه بـه مقصد هند حرکت 

کـرده اسـت.
انتظار می‌رود راه‌اندازی بزرگ پالایشـگاه 
تقاضـای  شـاندونگ،  یولونـگ  جدیـد 
چیـن بـرای ایـن گریـد را بیشـتر افزایش 
دهـد، زیرا قیمت هـا به بالاتریـن حد در 

۱۱ ماه گذشـته رسـیده اسـت.
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شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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روند نرخ اسلب صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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Steel billet export, fob ports Iran, $ / tonne
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ورق سرد صادراتی از  کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه

https://samanbourse.ir/


Metal Bulletin قیمت جهانی فلزات منتشر شده در نشریه

www.samanbourse.irصفحه44

هفته نامه سامان تحلیل          مهـر 1403         ‌‌  شماره 197

ورق گرم صادراتی از کشورهای حوزه CISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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روند نرخ بیلت صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه

https://samanbourse.ir/


تکنیکال

بازگشت به فهرست



از اواخـر سـال 1395 تـا سـال 1399 یـک بازدهـی   ایـن سـهم 
مـرداد  از  و  کـرده  ثبـت  را  درصـدی  هـزار   8 از  بیـش  بینظیـر 
1399 وارد فـاز اصلاحـی فرسایشـی خـود شـده کـه در قالـب 

یـک الگـوی کلاسـیک کنـج اسـت.
ایـن الگـو تـا این لحظـه 1498 روز به طول انجامیـده و  انتظار 
داریم به سـمت سـقف الگو شـاهد رشـد قیمتی سـهم باشـیم 

و در ادامه شکسـت الگو .
نکته مهمی که در چارت تعدیل نشـده  وجود دارد، خروج از این 

الگو دقیقا همپوشـانی دارد با خروج از ابر کومو .
مقاومـت هـای مهـم بـه ترتیـب اولویـت خروج از الگـوی کنـج 
 710 ادامـه  در  و   645 تـا   620 قیمتـی،  محـدوده  مـدت  بلنـد 
تومـان  و انتظـار مـا ایـن هسـت کـه طبـق سیسـتم پیشـرفته 
رشـد  شـاهد  تومـان    1100 تـا   1000 محـدوده  تـا  ایچیموکـو 

حـد ضرر 430 تومـان  . قیمتـی سـهم باشـیم 

مقادیر اندیکاتور
SMA    (20) 4,856 (50) 5,275 (100) 5,959
EMA   (20)5,008 (50) 5,303 (100) 5,855

RSI(14)  47
MFI(14)  53
ADX(14)  24
ATR(14)  104
CCI(20)  80

Stoch(14) K=100 D=92
Bollinger  Up=5,284 Mi=4,856 Lo=4,4427

MACD  Val=-48 Signal=-104
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بررســـی وضعیـــت شـــرکت‌های 
پتروشـــیمی تولیدکننـــده اوره

بـرای انجـام یک سـرمایه گذاری مناسـب 
تـا  اسـت  نیـاز  برتـر  سـهام  انتخـاب  و 
اطلاعـات دقیقـی را از وضعیـت صنـایع 
هـر  پیـش‌روی  چشـم‌انداز  و  مختلـف 
کسـب  از  بعـد  آوریـم.  بدسـت  صنعـت 
شـناخت کافـی از وضعیـت هـر صنعت، 

نیـاز اسـت تـا جایـگاه هـر 
صنعـت  در  شـرکت 

آن  وضعیـت  و 

نسـبت بـه رقبـا را نیـز مـورد بررسـی قـرار 
دهیـم. بـا توجه بـه اینکـه در بولتن های 
قبلـی وضعیـت کلـی بـازار سـهام از نظـر 
ارزندگی به وسـیله ارزیابی شاخص های 
و  ایـران  و  جهـان  در  کلان  اقتصـاد 
همچنیـن بـه طـور خـاص ارزندگی بـازار 
ایـران مـورد بررسـی و تجزیـه  سـهام در 
بدیـن  اسـت؛  گرفتـه  قـرار  تحلیـل  و 
منظـور، در ادامه تنها وضعیت و جایگاه 
پتروشیمی  شرکت‌های 
اوره  تولیدکننـــــده 
بررســــــی  مـورد 

تقسـیم‌بندی  در  گرفـت.  خواهـد  قـرار 
شـرکت مدیریـت فنـاوری بورس تهـران، 
سـایر  کنـار  در  اوره سـاز  شـرکت های 
گروه  یـک  در  پتروشـیمی  شـرکت های 
شـیمیایی"  "محصـولات  عنـوان  بـا 

شـده‌اند. طبقه بنـدی 
توجـه  قابـل  تفاوت هـای  بـه  توجـه  بـا 
منظـور  بـه  و  گروه  ایـن  شـرکت های  در 
انجـام یـک مقایسـه بهتـر، در ادامـه تنها 
تولیدکننـده  پتروشـیمی  شـرکت های 
اوره مـورد بررسـی و تجزیـه و تحلیل قرار 

گرفـت. خواهنـد 
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کود اوره:
بـه طور کلـی کودهای کشـاورزی مـواد آلی 
ارزشمندی هستند که خاک را تقویت کرده 
و باعث افزایش رشـد گیاهان می‌شوند. از 
لحاظ فیزیکی آنها را به دو دسـته‌ی مایع و 
جامـد تقسـیم می کننـد. ایـن محصولات 
معمـولا حاوی سـه مـاده‌ی مغـذی اصلی 
نیتروژن، فسفر و پتاسیم )NPK( هستند.
بـه  کـه  اسـت  آلـی  مـاده‌ی  اولیـن  اوره 
سـنتز  اوره(،  )کـود  معدنـی  محصـولات 
شـده اسـت و در حضور اسـیدها به نمک 
تبدیـل می شـود. قابـل توجـه اسـت کـه 
کـود اوره بـه عنـوان مهم تریـن کـود ازتـه 
شناخته شـده‌‌ترین  از  یکـی  و  جهـان  در 
در  شـده  تولیـد  شـیمیایی  محصـولات 
مجتمع های پتروشیمی به شمار می‌رود.
کـود اوره )Urea fertilizer( یـک ترکیب 
آلـی شـیمیایی بـه شـکل کریسـتال های 
سـفید رنگ بـا PH خنثی اسـت. به دلیل 

وجـود نیتروژن بـالا در کـود اوره، این کود 
در بـازار ارزش خاصـی دارد.

از اوره هـم در کشـاورزی و هـم بـه عنـوان 
اسـتفاده  دام هـا  خـوراک  افزودنـی 
تامیـن  اوره  اصلـی  کاربـرد  می شـود. 
نیـتروژن گیاهـان بـوده و باعـث سرسـبز 
دیده شـدن گیاهان می شـود. همچنین 
اوره به فرایند فتوسـنتز نیز کمک ویژه‌ای 

می کنـد.

علت رشد شـرکت های تولیدکننده 
اوره در ایران:

میـدان  از  بهره بـرداری  از  پـس  ایـران  در 
پـارس جنـوبی و دسترسـی بـه خـوراک 
توسـعه  ارزان،  و  فـراوان  طبیعـی  گاز 
بسـیار  گازی  خـوراک  پتروشـیمی های 
مـورد توجـه قـرار گرفـت. اوره نیـز یکـی از 
محصولاتـی اسـت کـه در ایران بـا خوراک 

میشـود. تولیـد  طبیعـی  گاز 
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نکات مهم در بررسـی شـرکت های 
اوره ساز:

دلاری بودن اوره سازها:  پتروشیمی های 
اوره سـاز در چند سـال اخیر و بخصوص 
در سـال 1401 بـا توجـه بـه رشـد قیمـت 
جهانـی محصولات و نـرخ ارز، سـودآوری 
در  امـا  کردنـد  تجربـه  را  خـوبی  بسـیار 
سـال 1402 و بـا توجـه بـه افزایش قیمت 
جهانـی  قیمـت  کاهـش  و  طبیعـی  گاز 
محصـولات، سـودآوری آنـان نیز کاهش 

یافت.
قطعـی گاز: در فصـول سـرد سـال و بـه 
در  گاز  مصـرف  شـدید  افزایـش  علـت 
اوره سـازها  گاز  قطعـی  شـاهد  کشـور، 
عنـوان  بـه  موضـوع  ایـن  کـه  هسـتیم 
یکـی از مشـکلات قابـل توجهـی اسـت 
چنـد  در  اوره سـاز  پتروشـیمی های  کـه 

بوده‌انـد. مواجـه  آن  بـا  اخیـر  سـال 
اسـمی  ظرفیـت  اوره سـازها:  ظرفیـت 
تولیـد اوره در ایـران بیـش از 8 میلیون 
تن در سـال بوده که بیـش از 80% این 
ظرفیـت مربـوط به شـرکت های عرضه 

شـده در بازار سـرمایه اسـت.

بررسـی  اوره سـازها:  ارزندگـی  وضعیـت 
اوره سـاز  شـرکت های  ارزش  رشـد  رونـد 
نشـان می‌دهد که در سـال های اخیر و با 
توجـه بـه جهش قیمتـی آمونیـاک و اوره 
جهانـی و همچنیـن افزایـش نـرخ ارز در 
ایـران، شـرکت‌های ایـن گروه بـا افزایـش 
نتیجـه  در  و  سـودآوری  توجـه  قابـل 
افزایـش قیمـت سـهام مواجه شـده‌اند.
قیمت‌هـای  کاهـش  بـه  توجـه  بـا 
جهانـی آمونیـاک و اوره و ایجـاد ثبـات 
نسـبی در نـرخ ارز در ایـران، ارزش ایـن 
شـده  تعدیـل  مقـداری  نیـز  شـرکت  ها 
ایـن  گفـت  می تـوان  بنابرایـن  اسـت؛ 
رشـد  اخیـر  سـال های  در  شـرکت ها 

کرده‌انـد. تجربـه  را  واقعـی  ارزش 
اخیـر  سـال های  در  دیگـر،  عبارتـی  بـه 
سـهام  قیمـت  ریـزش  هـم  و  رشـد  هـم 
عموم شـرکت های اوره سـاز بـا اتفاقات 
قابـل  گروه  ایـن  در  موجـود  بنیـادی 
توجیـه اسـت و به نظـر می رسـد حباب 
در  توجهـی  قابـل  منفـی  یـا  مثبـت 
قیمـت سـهام عمـوم شـرکت های ایـن 

نـدارد. وجـود  گروه 

سود تقسـیمی اوره سـازها: عدم وصول 
بـا  حمایتـی  اوره  نـرخ  مابه‌التفـاوت 
عـدم  بـه  منجـر  دولـت  از  کالا  بـورس 
تقسیم سـود حداکثـری پتروشیمی های 

اسـت. شـده  اورهسـاز 
وضعیـت تقاضـای اوره: تولیـد کود یک 
هـوا  و  آب  از  متاثـر  فصلـی  کسـب‌وکار 
دوره  در  عمدتـا  کـود  تقاضـای  اسـت. 
از  متاثـر  کـه  می شـود  ایجـاد  کاشـت 

اسـت. منطقـه‌ای  تفاوت هـای 
فصـل  در  اوره،  ماهیـت  دلیـل  بـه 
سـایر  بـه  نسـبت  بهـار  و  تابسـتان 
فصل هـا تقاضـای بیشـتری بـرای ایـن 
بـا  و  بنابرایـن  دارد.  وجـود  محصـول 
تقاضـا  میـزان  هـوا،  گرمـای  بـه  توجـه 
بـرای اوره در نیمه اول سـال در نیمکره 
شـمالی و در نیمه دوم سال در نیمکره 

می یابـد. افزایـش  جنـوبی 
بهـای تمـام شـده تولیـد اوره: بهـای 

تمـام شـده اوره تولیـدی در 
پردیس،  پتروشیمی 
و  کرمانشـاه  شـیراز، 

بـه   1402 سـال  در  خراسـان 

ترتیـب 147، 169، 146 و 151 دلار بـه ازای 
هر تـن بوده اسـت. خـوراک واحدهای 
ذغال‌سـنگ  و  طبیعـی  گاز  آمونیـاک، 

اسـت.
از  را  اوره  چیـن  اینکـه  بـه  توجـه  بـا 
ذغال سـنگ تأمیـن می کنـد، بنابرایـن 
همبسـتگی بـالایی بیـن قیمـت اوره و 
ذغال سـنگ مشـاهده می شـود. ایـران 
بـه دلیل منـابع غنـی گاز، از گاز طبیعی 

می‌کنـد. اسـتفاده  اوره  تولیـد  بـرای 

www.samanbourse.ir53صفحه

هفته نامه سامان تحلیل          مهـر 1403           شماره 197تحلیل بنیادی

https://samanbourse.ir/


وضعیت فروش اوره:
 فروش داخلی اوره:

بـه دلیـل ماهیـت اوره، بخـش کشـاورزی 
بیشـترین تقاضـا را بـرای ایـن محصـول 
اختیـار  در  حمایتـی  به صـورت  کـه  دارد 

می گیـرد. قـرار  کشـاورزان 
بخـش دیگـر محصـولات شـرکت نیـز از 
پتروشـیمی‌هایی  بـه  کالا  بـورس  طریـق 
کـه صنـایع پایین‌دسـتی دارنـد فروختـه 
بـه  می‌تـوان  شـرکت ها  ایـن  از  می شـود. 
صنـایع  شـرکت  دفـاع،  صنـایع  سـازمان 
شیمیایی فارس، پتروشیمی شازند اراک، 
شـرکت های  ماکرواینترنشـنال،  شـرکت 
عمـران شـیمی روز و پتروشـیمی ارومیـه 

اشـاره کـرد.
 فروش صادراتی اوره:

ایــن  صــادرات  حجــم  بیشــترین 
همســایه  کشــورهای  بــه  محصــول 
اســت. علاوه بــر کشــورهای همســایه 
بخشــی از ایــن محصــول بــه برزیــل نیــز 
هندوســتان،  چیــن،  می شــود.  صــادر 
ــریلانکا،  ــارات، س ــراق، ام ــتان، ع افغانس
ــوبی،  ــره جن ــوان، ک ــار، تای ــالزی، میانم م

ســومالی، ترکیــه و… از خریــداران ایــن 
هســتند. محصــول 

نحوه قیمت گذاری محصولات:
قیمت‌ این محصـول بر اسـاس نرخ های 

صنـایع  توسـعه  دفتـر  اعلامـی 
تعییـن  پتروشـیمی  پایین‌دسـتی 

می‌گـردد.
ایـن دفتـر از اوایـل سـال ۱۳۸۱ بـا 

و  پشـتیبانی  حمایـت،  هـدف 
راهنمایی سـرمایه گذاران در این 

حـوزه، بـا دسـتور معـاون وقت 
وزیر نفت در امور پتروشیمی، 

صنـایع  ملـی  شـرکت  در 
پتروشـیمی آغـاز بـه فعالیـت 

حاضـر،  حـال  در  اسـت.  کـرده 
هفتگـی  صـورت  بـه  دفتـر،  ایـن 

قیمت داخلـی و جهانی محصولات 
صنعت پتروشـیمی را گـزارش می‌دهد 

بخـش  در  را  اطلاعـات  ایـن  )می توانیـد 
قیمـت هفتگـی محصـولات پتروشـیمی 
پاییـن  صنـایع  توسـعه  دفتـر  سـایت 
https:// دسـتی پتروشـیمی بـه آدرس

کنیـد(. مشـاهده    /pdid.nipc.ir
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نحوه تولید اوره
به صورت کلی مواد اولیه در تولید اوره 

به شرح زیر است:
گاز طبیعی، آب، بخار و برق

رایج ترین روش تولید اوره، پروسه هابر 
است که در آن هیدروژن موجود در گاز 
طبیعی با نیتروژن هوا ترکیب و سپس 
به آمونیاک تبدیل می شود. برای تولید 
نیاز  آمونیاک  کیلوگرم   ۵۸۰ اوره،  تن   ۱
در  شده  تولید  آمونیاک  عمده  است. 
اوره  به  اوره  تولیدکننده  شرکت های 
تبدیل می شوند. در شرکت‌ پتروشیمی 
به  تولیدی  اوره  از  بخشی  خراسان 
کریستال ملامین تبدیل شده و با ارزش 

افزوده بالاتر به فروش می‌رسد.

نکات قابل توجه در مورد شرکت های 
پتروشیمی تولیدکننده اوره:

تعداد شرکت ها:
تعداد شرکت های پتروشیمی تولیدکننده 

اوره در بازار سهام ایران 5 شرکت است. 
ارزش بازار:

ارزش بازار  5 شرکت بورسی پتروشیمی 
تولیدکننده اوره در ایران‌ اکنون حدود 

208 هزار میلیارد تومان است.
جایـــگاه شرکـــــت های پتروشـــیمی 

تولیـــــدکننده اوره:
 8 حدود  بازار  ارزش  به  توجه  با 
کل  تومانی  میلیارد  میلیون 
این  بنابراین  ایران؛  سهام  بازار 
 2 از  بیش  مجموع  در  شرکت   5

را  ایران  سهام  بازار  کل  از  درصد 
به خود اختصاص داده‌اند و عملا 

محسوب  کوچکی  بسیار  صنعت 
نمی شود.

قابل توجه است که قبل از انجام مقایسه 
مورد  در  اجمالی  توضیحی  تا  است  نیاز 
آیتم های مورد بررسی و نکات کلیدی هر 
آیتم ارائه شود بدین منظور قبل از انجام 
آیتم های  بر  اجمالی  مروری  به  مقایسه 

مقایسه‌ای می پردازیم:
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مطالب آموزشی

ارزش بازار:
        ارزش بـازار کـه بـرای اشـاره به اندازه 
یک شـرکت سـهامی اسـتفاده می شود 
بـا ضـرب تعـداد سـهام هـر شـرکت در 

قیمـت فعلـی آن بدسـت می آیـد.

:)P/E( نسبت پ ب ای
عبـارت   شـده  خلاصـه   P/E نسـبت      
از   کـه  اسـت   earning per share
تقسـیم قیمت بر سود شرکت به دست 
می آیـد. ایـن نسـبت بـه عنـوان یکـی از 
فاکتورهـایی اسـت که همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه گذاران 
دارد و عمـوم سـرمایه گذاران خصوصـا 
سـرمایه گذاران بـا دید بنیـادی همواره 

از ایـن نسـبت اسـتفاده می کننـد.

:)P/S( نسبت پ ب اس
           نسـبت P/S برابـر اسـت بـا نسـبت 
قیمـت بـازار بـه فروش. اعتقاد بـر این 
قـوی  و  ثابـت  فروش  رشـد  کـه  اسـت 
اسـت،  شـرکت  رشـد  بـرای  وسـیله ای 
بایـد  شـرکت  رشـد  کـه  معنـی  بدیـن 
بنابرایـن  شـود؛  آغـاز  فروش  رشـد  از 

یکـی از نسـبت هایی کـه می تـوان بـرای 
اسـتفاده  شـرکت ها  ارزندگـی  بررسـی 
بـا  برابـر  کـه  اسـت   P/S نسـبت  کـرد 
ارزش  بـه  شـرکت  بـازار  ارزش  نسـبت 
نیـز  به طورکلـی  اسـت.  آن  فروش 
کمتـر  دسـتکاری  امـکان  بـه  توجـه  بـا 
همچنیـن  و  سـود  بـه  نسـبت  فروش 
پایداری بیشـتر فروش نسـبت به سود 
و جریـان نقـدی، محاسـبه این نسـبت 
را  ارزیـابی  و  تحلیـل  دقـت  می توانـد 

دهـد. افزایـش 

نکات مهم:
دادن  نشـان  بـرای  بـازار  ارزش  از    
اسـتفاده  شـرکت  یـک  بزرگـی  میـزان 
طـور  بـه  بزرگ  شـرکت های  می کنیـم. 
کلی شـرکت هایی هسـتند کـه احتمال 
سـفته بازی در آن هـا کمتـر بـوده و ایـن 
شـرکت های  بـه  نسـبت  شـرکت ها 
قیمتـی  نوسـانات  عمومـا  کوچکتـر 
در  می کننـد.  تجربـه  نیـز  را  کمـتری 
کوچک تـر  شـرکت های  مقابـل،  نقطـه 
بـه طـور کلـی شـرکت های هسـتند کـه 
انتظـار داریم نوسـانات قیمتی بالاتری 

کننـد.  تجربـه  را 
        بـرای تشـخیص میـزان نوسـات یک 

شـرکت، ارزش بـازار تنها یـک آیتم بوده 
آیتم هـای بسـیاری وجـود دارنـد کـه  و 
جملـه  از  هسـتند.  موثـر  امـر  ایـن  در 
مهم تریـن آیتم هـای موثر بر نوسـانات 
قیمـت سـهام یـک شـرکت می تـوان بـه 
ارزش بـازار، میـزان سـهام شـناور، مدل 
شـرکت،  بازارگـردان  فروش  و  خریـد 
سهــــام‌دارن  فروش  و  خریــــد  مـدل 

عمـده شـرکت و ... اشـاره کـرد.
        قابـل توجه اسـت که به طـــــورکلی 
بـرای  سـهام  بـازار  سـفته بازان  علاقـه 
خریـد و فروش بـه شـرکت هایی اسـت 
داشـته  کمـتری  بـازار  ارزش  اولا،  کـه 
شـناور  سـهام  میـزان  ثانیـا،  باشـند؛ 
کمتری داشـته باشـند؛ ثالثا، طرح های 
عمـده  سـهام دارن  و  مناسـب  توسـعه 
فروش(  و  خریـد  )عـدم  کم تحرکـی 

باشـند. داشـته 
دارای   P/E نسـبت  کـه  هرچنـــــــد      
ایـن  و  اسـت  زیـادی  پیچیدگی هـای 
قاعـده کـه شـرکت های بـا   P/E کمتـر 
لزومـا شـرکت بهـتری نسـبت بـه بقیـه 
درسـتی  قاعـده  هسـتند  شـرکت ها 
نیسـت؛ امـا بـه طـور کلـی و بـا اغماض 
شـرکت ها  اگـر  کـه  پذیرفـت  می تـوان 
از  )منظـور  باشـند  یکدیگـر  مشـابه 

کـه  اسـت  ایـن  مشـابه  شـرکت های 
شـرکت ها از نظر رشـد در میـزان تولید 
طرح هـای  سـود،  حاشـیه  فروش،  و 
توسـعه و سـایر عوامل بنیادی یکسان 
کمتـر   P/E بـا  شـرکت‌های  باشـند( 

هسـتند. بهـتری   شـرکت های 
اشـاره  فروض  کـه  می‌دانیـم  البتـه 
شـده در واقعیـت اتفـاق نمی‌افتـد زیـرا  
واقعیـت  در  صنعـت  یـک  شـرکت های 
تفاوت هـای قابل ملاحظـه‌ای با یکدیگر 
دارنـد؛ بنابرایـن بـرای بررسـی دقیق تر و 
داشـتن یـک انتخـاب بهتـر بایـد در کنـار 
آیتم‌هـای  سـایر  بـه  حتمـا   P/E نسـبت 
داشـته  توجـه  نیـز  شـرکت ها  کلیـدی 

باشـیم.
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پتروشـیمی  شـرکت های  بـازار  ارزش 
تولیدکننـده اوره در مجمـوع حـدود 208 
هزار میلیارد تومان اسـت کـه در ادامه به 

بررسـی و مقایسـه آنهـا می پردازیـم.
شـپدیس بزرگ‌تریـن شـرکت‌ و شـلرد 
کوچکترین شـرکت‌ این گروه محسوب 
می شـود. بـرای درک بهتـر، در ادامه به 
صورت نمـودار دایره ای نیـز ارزش بازار 
تولیدکننـده  پتروشـیمی  شـرکت های 

اوره مـورد مقایسـه قـرار گرفته‌ اسـت.

ـــیمی  ـــرکت های پتروش ـــازار ش ارزش ب
تولیدکننده اوره:

)میلیار  د تومان( ارزش بازار شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره
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)درصد(سهم هر شرکت نسبت به کل ارزش بازار شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره

تحلیل بنیادی
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نسبت P/E شـرکت های پتروشیمی 
تولیدکننده اوره:

قیمتـی  ریـزش  بـه  توجـه  بـا  هرچنـد 
شـدیدی که عموم شـرکت های بورسی 
علی الخصـوص  و  اخیـر  سـال های  در 
ماه هـای اخیـر تجربـه کرده اند نسـبت 
بورسـی  شـرکت های  عمـوم  در   P/E
کاهـش قابـل توجهـی را تجربـه کـرده 
نسـبت  کاهـش  وجـود  بـا  امـا  اسـت 
بـرای  نسـبت  ایـن  هـم  هنـوز   ،P/E
تولیدکننـده  پتروشـیمی  شـرکت های 
اوره بـه محدوده ی ایـده آل برای خرید 

اسـت. نرسـیده 
شـایان ذکـر اسـت کـه بـا تـداوم ریزش 
قیمتـی در بازار یـا افزایـش قابل توجه 
گروه،  ایـن  شـرکت های  سودسـازی  در 
امـکان اینکـه بـه زودی بـه محـدوده ی 
از  دور  برسـیم  خریـد  بـرای  ایـده آل 

نیسـت. انتظـار 
در   P/E نسـبت  وضعیـت  ادامـه  در 
تولیدکننـده  پتروشـیمی  شـرکت های 

اسـت: مشـاهده  قابـل  اوره 

https://samanbourse.ir/
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نسبت P/S شـرکت های پتروشیمی 
تولیدکننده اوره:

همانند نسبت P/E، عموم شرکت های 
از  اوره  تولیدکننده  پتروشیمی  بورسی 
وضعیت  با  هنوز  نیز   P/S نسبت  نظر 
است  توجه  قابل  دارند.  فاصله  ایده‌آل 
گروه  این  شرکت های‌  هم‌وزن   P/S که 
واحد   2/4 حدود  میانگین  طور  به 
است. در ادامه وضعیت نسبت P/S در 
شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره 

قابل مشاهده است:

همانطور که در نمودار نیز مشخص است 
 P/S شرکت های این گروه از نظر نسبت
نرسیده‌اند؛  ایده‌آل  وضعیت  به  هنوز 
 P/S به عبارتی دیگر، با توجه به نسبت
فعلی شرکت های این گروه، هرچند عموم 
در  سرمایه گذاری  برای  گروه  شرکت های 
به  هنوز  اما  ندارند  قرار  بدی  وضعیت 
شرایط فوق‌العاده و جذابی برای خرید 
نرسیده‌ایم. قابل توجه است در صورتی 
که در ادامه نیز قیمت سهام این شرکت ها 
کماکان نزولی بماند یا میزان فروش این 
شرکت ها رشد قابل توجهی را تجربه کند 
به  می‌تواند  شرکت ها  این  سهام  قیمت 
زودی به منطقه مناسب برای خرید برسد.

نسبت P/Sشرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره

تحلیل بنیادی
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نسـبت حاشـیه سـود شـرکت های 
پتروشـیمی تولیدکننـده اوره:

به اسـتثنای شـلرد، بقیه شـرکت‌های این 
گروه از نظـر انـواع حاشـیه سـود وضعیت 
نسـبتا مناسـبی دارند که در نمودار نیز به 
وضوح مشـخص و قابل مشاهده است.

در ادامـه وضعیت نرخ رشـد درآمدی این 
شـرکت ها نیـز مـورد بررسـی و مقایسـه 

می‎گیرد. قـرار 

)درصد(وضعیت انواع حاشیه سود شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره
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)درصد(وضعیت میانگین نرخ رشد درآمد شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره همانطور که در نمودار نیز مشخص است 
رشد  نرخ  نظر  از  گروه  این  شرکت های 
درآمد در کوتاه مدت )یکساله( وضعیت 
کوتاه مدت،  برعکس  دارند.  بدی  بسیار 
در میان مدت )3 ساله( و بلندمدت )5 
این  شرکت‌های  درآمد  رشد  نرخ  ساله( 

گروه نسبتا مناسب است.
شایان ذکر است که قیمت‌ جهانی اوره و 
نرخ ارز به عنوان دو متغیر کلیدی بر روی 
وضعیت درآمدی شرکت های گروه بوده 
مهم ترین  جهانی  قیمت های  کاهش  و 
نامناسب  درآمدی  وضعیت  علت 
بوده  اخیر  یکسال  در  گروه  شرکت های 

است.
در ادامه به مقایسه دقیق تر شرکت های 

پتروشیمی تولیدکننده اوره می‌پردازیم:

تحلیل بنیادی
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)درصد(وضعیت میانگین نرخ رشد سود عملیاتی شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره
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در ادامـه ابتـدا آخریـن وضعیـت میـزان 
فروش و سـهم هـر شـرکت از کل فروش 
شرکت های پتروشـیمی تولیدکننده اوره 
می گیـرد؛  قـرار  مقایسـه  و  بررسـی  مـورد 
ایـن  سـود  میـزان  وضعیـت  سـپس 
شـرکت ها بـا یکدیگـر مقایسـه می شـود.

)درصد(وضعیت میانگین نرخ رشد سود خالص شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره

تحلیل بنیادی

صفحه64
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)میلیارد تومان(مبلغ فروش شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره وضعیت مبلغ فروش شـرکت های 
تولیدکننـده  پتروشـیمی  بورسـی 

اوره:
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)درصد(وضعیت سهم هر شرکت از مبلغ فروش نسبت به کل فروش شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره مبلغ  از  شرکت  هر  سهم  وضعیت 
فروش  کل  به  نسبت  فروش 
شرکت های پتروشیمی تولیدکننده 

اوره:

تحلیل بنیادی
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)میلیارد تومان( مبلغ سود ناخالص شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره سودســـازی  میـــــــزان  وضعیــت 
شــرکت های پتروشیمی تولیدکننده 

اوره:
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)میلیارد تومان(مبلغ سود عملیاتی شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره

تحلیل بنیادی
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در ادامه نحوه توزیع سـود در شرکت های 
پتروشـیمی تولیدکننـده اوره بـه صـورت 

نمـودار دایره‌ای قابل مشـاهده اسـت.

)میلیارد تومان(مبلغ سود)زیان( خالص شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره
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)درصد(وضعیت سهم هر شرکت از سود نسبت به کل سود ایجاد شده توسط شرکت های پتروشیمی تولیدکننده اوره

تحلیل بنیادی
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نتیجه گیری:
محصولات شـیمیایی یکـی از بزرگ ترین 
و  بـوده  سـرمایه  بـازار  گروه هـای 
تولیدکننـده  پتروشـیمی  شـرکت های 
زیربخش هـای  از  یکـی  عنـوان  بـه  اوره 
مهـم ایـن گروه محسـوب می‌شـوند. 5 
شـرکت در این زیرگروه فعال هسـتند که 

از نظر قیمتی در منطقه نسبتا متعادلی 
شـرکت‌های  سـودآوری  دارنـد.  قـرار 
ایـن گروه بـه طـور مسـتقیم بـا نـرخ دلار 
همبسـتگی داشـته و اصطلاحـا بـه آن ها 
شـرکت های دلاری نیـز گفتـه می شـود. با 
وجـود شـرایط بنیـادی نسـبتا مناسـب، 
بـه نظـر می‌رسـد کـه در شـرایط فعلـی 
هنـوز هـم عمـوم شـرکت های ایـن گروه 

ایـده‌آل  نقطـه  بـه  سـرمایه گذاری  بـرای 
بـرای خریـد نرسـیده‌اند. در صورتـی کـه 
در ادامـه نـرخ ارز  یـا قیمـت‌ جهانـی اوره 
افزایـش یابـد ایـن گروه می توانـد بـرای 

سـرمایه گذاری مـد نظـر قـرار بگیـرد. بـا 
فـرض حفـظ شـرایط فعلـی )ثبـات نـرخ 
ارز و قیمـت جهانـی اوره( کاهـش بیـش 
از 15 درصـدی قیمت سـهام شـرکت‌های 
تولیدکننده اوره نسـبت بـه اعداد فعلی 
و  بررسـی  بـرای  را  گروه  ایـن  می‌توانـد 
دهـد. قـرار  توجـه  مـورد  سـرمایه گذاری 
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نکته مهم
قابل توجه اسـت که موارد مطرح شده در این 
تحلیـل صرفـا بـرای ایـن اسـت کـه مخاطبان 
شـرکت های  وضعیـت  از  کلـی  دیـد  یـک  بـه 
پتروشیمی تولیدکننده اوره دست پیدا کنند. 
بـه عبارتـی دیگـر، مـوارد مطـرح شـده در ایـن 
تحلیل بـه مخاطبـان تنهـا در انتخاب سـهام 
برتـر کمک کرده اما برای خرید و فروش سـهام 
نیـاز بـه بررسـی دقیق تـر و کامل تـر شـرکت ها 
به شـدت احساس می شـود؛ بنابراین توصیه 
می شـود تا قبل از خرید و فروش سـهام حتما 
بـه سـایر آیتم های کلیدی شـرکت ها نیز توجه 
کرده و شـرایط کلـی بـازار را نیز قبـل از خرید و 

فروش سـهام در نظـر بگیرید.

تحلیل بنیادی
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